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Consumo minorista en baja

En agosto de 2015 la actividad econémica se contrajo un 0,1%, mientras que las ventas en
supermercados lo hicieron en un 0,8%.

Principales resultados

ICASFe
Agosto 2015

El ICASFe se ubicé en 161,1, presentando una
variacion mensual de -0,1%, respecto al mes de
julio de 2015.

Nivel: 161,1
Variacion mensual

-0,1%

La tasa inter-anual de la actividad econdmica
provincial (agosto de 2015 vs. agosto de 2014)
fue de 2,3%.

La variacion acumulada para los primeros siete

Variacién int s 2.3% meses del afo se calcula en: 2,3%.
ariacion inter-anual: 2,3%

Acumulado 2015: 2,3%

éQué es el ICASFe?

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucién del nivel de actividad. Su
principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacion de las recesiones y
expansiones de la provincia de Santa Fe, Argentina; asi como su duracién, amplitud y difusién. Como fuente de informacién
representa un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.
Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco de un convenio con la
Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de calculo y

publicaciones académicas al respecto.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los tltimos 12 meses de este informe presentan un cardcter preliminary estan
sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacién primaria consolidan los datos que insume la construccién del ICASFe. Las series son filtradas por estacionalidad
y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau (actualizacion septiembre
2013). Para aislar del componente inflacionario a las series monetarias se utiliza un indice constituido por un empalme entre
el IPC de la provincia de Santa Fe (publicado por el Instituto Provincial de Estadistica y Censos) y las tasas mensuales

informadas por el Congreso de la Nacién. El ajuste por amplitud y tendencia esta actualizado a 2014.
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Actividad econémica provincial
En agosto de 2015 la actividad econdmica provincial disminuyd un 0,1%. A pesar de la desaceleracidn registrada en las ultimas
dos mediciones, el ICASFe acumula un incremento del 2,3% para los primeros ocho meses del afio.

Grafico N° 1: indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.

180
170 - 2011.10| 2013.09
[ ]
160 - 2008.01
[
P { ]
150 1 2012.09 2014.05
140 | .
2009.08 Agosto 2015
130 161.1
120 2000.02
[ ]
110 -4994.10
[
100
90 E !
1995.11 2002.08
80 . . . ‘ ‘ L s 2020 s B |
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Recesiones de la provincia de Santa Fe —I|CASFe e Puntos de giro

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

Durante el mes de agosto de 2015 la mitad de las series componentes del ICASFe marcaron un incremento mensual. El indice
de Difusién -que mide el porcentaje de series que en los Ultimos seis meses ha contribuido positivamente en el interior del
indicador - se ubica en 59,8%, es decir, que no marca indicios de recesion en el corto plazo.

La molienda de oleaginosas se incrementé un 1,9% mensual, mientras que continuda la escalada interanual, ubicandose un
18,9% por encima del valor correspondiente a igual mes del afio anterior. También el consumo de gas industrial volvid a
crecer en agosto y lo hizo en un 0,7% mensual, lo que en términos interanuales impulsé una tasa del 7,3%. Por su parte el
expendio de hidrocarburos utilizados para la agroindustria y el transporte cayo levemente en el mes (-0,04), y un 7,4% en
términos interanuales.

La faena de ganado bovino y porcino volvié a contraerse en términos mensuales (-1,5%), como resultado de una disminucion
simultanea en las dos categorias (bovino y porcino). Igualmente continda por encima del valor de agosto de 2014 (9,6%) e
incluso supera el pico de octubre de 2013.

Tabla N° 1: Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos a Agosto de 2015.

Variaciones mensuales Variaciones inter-anuales
Molienda de oleaginosas I 18.9%
Molienda de oleaginosas _— 1.9% Demanda laboral 13.9%
—— 3.
. - 140
Patentamientos nuevos 14% Faena de ganado bovina y porcino — O 6%
Remuneraciones reales = 0.8% Gas industrial — 7.3%
. . L 3%
Gas industrial 0.7% Energia eléctrica industrial — .4%
Energia eléctrica industrial m0.7% Recursos tributarios _— 5 39
.8%
Puestos de trabajo 10.2% Remuneraciones reales — 5.2%
Recursos tributarios 0.0% Produccién lictea” = 3.9%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte* -0.04% Puestos de trabajo . 2.6%
Produccion lactea -0.1% ICASFe 2 3%
ICASFe -0.1%1 Patentamientos nuevos -0.0%
Ventas en supermercados -0.8% = Ventas en supermercados -0.5% 1
Faena de ganado bovino y porcino -1.5% . Consumo de cemento -3.7% mmm
Demanda laboral -2.5% m— Hidrocarburos agroindustria y de transporte -7.5% m—
Consumo de cemento -3.4% m— Ventas de maquinaria agricola -14.0% E——
Ventas de maquinaria agricola -4.7% — 25% -15% 5% 5% 15% 25%
-12% -7% -2% 3% 8%
*Ultimo dato disponible: junio de 2015. *Ultimo dato disponible: junio de 2015.

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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La serie representativa de ventas de maquinaria agricola disminuyd un 4,7% mensual, lo que representa una caida del 14,0%
en términos interanuales, dando cuenta de la disminucién de la inversion en el sector agropecuario.

Los puestos de trabajo registrados se incrementaron un 0,2% mensual, con tasas positivas registradas tanto en el sector
publico como en el privado. Esto dio como resultado un nivel superior en 2,6% al del afio anterior. Por su parte la demanda
laboral registré una caida del 2,5%. Las remuneraciones reales, que representan la masa de ingresos de los empleados
registrados, se incrementaron un 0,8% en agosto, y se mantienen por encima del valor correspondiente a igual mes del aifo
anterior (5,2%). A pesar de esto las ventas en supermercados disminuyeron un 0,8% mensual y se ubicaron un 0,5% por
debajo del valor de agosto de 2014.

Los patentamientos de vehiculos nuevos mostraron la sexta tasa mensual positiva (1,4%), ubicandose practicamente en igual
nivel al del afio pasado.

El consumo de cemento cayd tanto en la variacion mensual como la interanual (3,4% y 3,7%, respectivamente). Los recursos
tributarios del sector publico provincial experimentaron una variacién mensual practicamente nula, pero se mantienen en
niveles histéricos elevados. Con respecto a agosto de 2014 se incrementaron un 5,8%, impulsado fundamentalmente por los
recursos provenientes de la coparticipacidén nacional de impuestos, que representan el 62,6% del total.

Sintesis y perspectivas

Al octavo mes del ano el ritmo de crecimiento de la actividad econdmica provincial se mantuvo por debajo de la banda
superior de confianza de la tasa promedio de largo plazo (2,7%), y se ubicé en 2,3%.

Los datos evaluados hasta agosto de 2015 muestran una leve desaceleracién de la actividad econdmica de la provincia de
Santa Fe durante los primeros dos meses del segundo semestre. Igualmente continda la expansion verificada en el primer
semestre y la actividad econdmica provincial acumulé un incremento del 2,3%, en los primeros ocho meses del afio. En forma
conjunta se verificd una recomposicién salarial de los empleados registrados por encima de la inflaciéon pero el consumo
minorista -medido por las ventas en supermercados- cae. También lo hace el consumo de cemento, como indicador del sector
de la construccidn.

Cabe destacar que hasta agosto a nivel provincial ya estaban definidos los resultados electorales, mientras que en el plano
nacional recién ocurrian las PASO, y el impulso propio del “periodo eleccionario” sobre la actividad econdmica se intensificara
en la mediciones correspondiente entre dicho mes y el mes de octubre.

Grafico N2 2: Tasas de cambio inter-anual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a:

> Base de datos estadisticos, metodologia y otras publicaciones | http://ces.bcsf.com.ar

»  Evolucién mensual de cada indicador (graficador de series online) | http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php
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