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La actividad econdmica vuelve al nivel de octubre de
2019

El rebote registrado a partir de junio permitidé recuperar la caida de los ultimos
doces meses, pero la actividad continda deprimida en términos de mediano plazo.

ICAS Fe PRINCIPALES RESULTADOS

OCTUBRE 2020 El ICASFe se ubico en 156,8 puntos, presentando una
variacion mensual de 0,5% respecto al mes de

Nivel: septiembre de 2020.

156,8 La tasa interanual de la actividad econémica provincial
Variacion mensual: (oct 2020/oct 2019) fue de -0,05%.

0,5%

La variacion acumulada en 2020 se estima en 1,0%.

Variacion interanual: -0,05%
Acumulado 2020: 1,0%.

ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la
evolucion del nivel de actividad. Su principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la
economia, y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Como fuente de
informacidn representa un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de
instituciones publicas y privadas.

Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco de
un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En
http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas al
respecto.

Alcance de la informacién expuesta

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-
SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se presenta libre de
efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los Ultimos 12 meses de este informe presentan
un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van cobrando
consistencia en la medida en que las fuentes de informacion primaria consolidan los datos que
insume la construccién del ICASFe.

(*) Aclaracion: en septiembre de 2020 se recalculd el ajuste por tendencia y amplitud que se
realiza anualmente con datos actualizados de PIB.

A partir de octubre de 2020 la serie de demanda laboral fue recalculada por una serie alternativa
de la misma fuente. La original fue discontinuada de la EIL del MTEySS de la Nacién.

Para ampliar ver metodologia en: http://ces.bcsf.com.ar
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Actividad econdémica provincial
En octubre de 2020, el ICASFe registré un incremento mensual para la actividad econdmica provincial del 0,5%,
continuando con el rebote registrado desde mediados de afio (ver Grafico N2 1).

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100. Datos a octubre de 2020.

190 —— e —_—
2018.03
2013.09 2015.07 .
2011.10 = &
170 - °
2008.01 < 4 4
2014.04 2016.06
150 - 2012.08
130 - Octubre 2020
2001.01 156.8
L )
110 1994.10
L )
90 1 ® 200.2 09
1995.12 ;
70 .= 00020000 Ees 00— ==s W\ &5 BN SR
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
| Recesion =—|CASFe e Puntos de giro

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador
En relacién a los catorce indicadores representativos de la actividad econdmica provincial, se observa que durante
octubre sélo seis series presentaron variaciones mensuales positivas, al igual que lo registrado en la comparacién

interanual (ver Grafico N2 2).

Grafico N2 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de octubre de 2020.
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Ultimo dato disponible: (*) septiembre 2020. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El patentamiento de vehiculos nuevos presenté una tasa mensual del 11,3%, ubicando a la serie en terreno positivo
en la comparacion interanual. El nivel de octubre 2020 estd un 26,4% por encima al registrado en igual mes del afio
anterior. Para el consumo de cemento dichas tasas fueron del 4,9y 27,5%, respectivamente. En cuanto a las ventas de
magquinaria agricola, se computd una leve disminucidn mensual del 0,3%, pero en términos interanuales se registré un
incremento del 33,5%. La demanda laboral marcé un leve incremento mensual del 0,1%, y del 1,4% en la variacién
interanual. Por su parte, los puestos de trabajo registrados (altas netas) presentaron una tasa mensual del 0,2%, con
una baja acumulada en los Ultimos doce meses de -2,7%. Por su parte, la masa de remuneraciones reales presenta una
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merma del poder adquisitivo del conjunto de los trabajadores formales, que fue de 0,1% respecto a septiembre, y -
2,9% en la comparacion interanual.

El consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte también cayd: un 2,3% mensual y un 7,7%,
interanual. La produccion lactea registro tasas del 0,2 y 5,3%, respectivamente. La molienda de oleaginosas se ubico
en terreno negativo, tanto en la variacion mensual (-1,2% en octubre) como en la comparacion interanual (-15,1%). De
igual manera, para la faena de ganado bovino y porcino las tasas fueron de -1,7 y -11,4%, respectivamente.

El consumo de energia por parte del sector manufacturero mostré variaciones negativas. Para la energia eléctrica
industrial se registré una tasa mensual del -0,9%, y una interanual de -7,7%; mientras que para el consumo de gas los
guarismos fueron de -0,1 y -12,9%, respectivamente.

Las ventas en supermercados de las grandes superficies instaladas en la provincia mejoraron levemente (0,7%
mensual), pero la variacién interanual fue del -1,5%. En cuanto a los recursos tributarios de disponibilidad de la
administracién provincial, se registré una merma del -0,2% mensual, y un incremento del 1,8% en comparacion con
octubre del 2019.

Sintesis y perspectivas

La variacién interanual del ICASFe se acerco considerablemente hacia la linea del 0,0% durante el mes de octubre de
2020, alcanzando un valor de -0,05% (ver grafico N°3). En este sentido, los resultados indican que durante el ultimo
afo calendario se ha configurado una etapa muy particular de la recesién. Vale recordar que la misma comenzd con
una contraccién del 7,8% entre marzo y diciembre de 2018, a lo que luego le siguié un rebote del 1,0% durante los
primeros siete meses de 2019. Esta recuperacidn no logré consolidarse y termind en un nuevo escalén descendente a
partir del octavo mes de dicho afio; provocando que la economia retomara la senda contractiva que luego se acopla
con el efecto de la pandemia. En este marco, es interesante observar que la recuperacion que se esta registrando desde
junio 2020 ha logrado retomar el nivel perdido en los ultimos doce meses, pero no alcanza de ninguna manera para
llegar al de julio de 2019; de hecho, el ICASFe contintda un 2,8% por debajo de aquella medicién (julio 2019=161,4;
octubre 2020=156,8).

Por tal motivo, aunque técnicamente podriamos estar proximos a fechar el inicio de una nueva expansién, los
fundamentos del rebote estdn mayormente ligados a la salida del aislamiento y al hecho de que la actividad se esta
comparando con niveles de piso, producto de una década de estancamiento y de una recesidn profunda que comenzé
antes de la pandemia y que a partir de ésta adoptd una figura sin precedentes.

Grafico N2 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio inter-anual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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