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ICASFe

indice base 1994=100
MAYO 2022

Nivel: 163,1

Variacion mensual: 0,6%
Variacion interanual: 2,8%

Acumulado 2022: 2,1%

La economia provincial recupero otro 0,6% en

mayo

En el informe se presenta la situacion de los distintos sectores, previo

a las tensiones de junio y julio.

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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Bolsa de Comercio de Santa Fe

ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Es un indicador mensual que mide la evolucidn del nivel de actividad. Su principal objetivo
es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucumén (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de célculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos
Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe
presentan un cardacter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Indicador por indicador

Durante mayo de 2022 nueve de las catorce series representativas de la actividad econémica provincial registraron
variaciones mensuales positivas, una de ellas se mantuvo prdcticamente nula, y el resto disminuyd. En el cuadro de
tasas interanuales también predominaron los signos positivos (ver Grdfico N2 2). A continuacidn, la descripcion para

cada indicador.

Los puestos de trabajo registrados (altas netas), sefialaron un leve incremento mensual del 0,3%, ubicandose un 2,2% por
encima del valor de la serie en mayo del afio pasado. Cabe destacar que esta mejora es impulsada por el segmento de los
puestos registrados por el sector privado, los cudles muestran una persistente recuperacion desde agosto de 2020. La demanda
laboral, medida por el indice de expectativas empresarias, también obtuvo una tasa mensual positiva del 15,4%, e interanual del
47,6%. Dichas variaciones van en linea con la volatilidad que presenta la serie en su comportamiento.

En sentido inverso, la masa de remuneraciones reales volvié a contraerse, marcando una tasa mensual del -1,1% respecto de
abril; con un leve incremento interanual (0,1%). Las ventas en supermercados (grandes superficies) en la provincia de Santa Fe
presentaron una mejora del 0,7% mensual, pero contindan contrayéndose en relacion al afio anterior (-2,4%).

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de mayo de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Demanda laboral ——— 15 47 Demanda laboral 47.6%
Produccion de maquinaria agricola™ 4 9% Produccién de maquinaria agricola * I 31.9%
Faena de ganado bovino y porcino . ) 3% Recursos tributarios — 9.9%
Gas industrial -—7% Energia eléctrica industrial ** — 7.8%
Recursos tributarios - 10% Faena de ganado bovino y porcino . 6.3%
Patentamientos nuevos W 0.8% Patentamientos nuevos . 5.5%
LEES
Ventas en supermercados H0.7% Consumo de cemento - 4.1%
ICASFe B 0.6% ICASFe ™ 2.8%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte 10.3% Puestos de trabajo m2.2%
Puestos de trabajo 10.3% Hidrocarburos agroindustria y de transporte u1.7%
Molienda de oleaginosas 0.0% Produccién lactea 10.4%
Produccion lactea -0.3% 1 Remuneraciones reales 10.1%
Energia eléctrica industrial | -0.4% 1 Ventas en supermercados -2.4%m
Remuneraciones reales -1.1% m Gas industrial  -3.9% mm
Consumo de cemento *** -2.29% Molienda de oleaginosas ~ -5.3%
7% 2% 3% 8% 13% 18% 3% % 2% 45%

Ultimo dato disponible: (*) marzo 2022; (**) abril 2022 | (***) Aclaracién metodoldgica: a partir de la medicion del ICASFe correspondiente a mayo 2022,
el consumo de cemento se estima a partir de la evolucion de los datos agregados a nivel nacional, dada la discontinuidad de la publicaciéon de datos

desagregados por provincia (https://www.afcp.org.ar/datos-definitivos).
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La faena de ganado bovino y porcino experimentd un incremento mensual del 2,3%, mientras que se ubicé un 6,3% por encima
del valor de mayo de 2021. Esto fue impulsado fundamentalmente por la categoria de bovinos, a pesar de que la misma se
encuentra por debajo de los maximos alcanzados en 2019. La molienda de oleaginosas mantuvo un nivel similar al del mes
anterior, marcando una tasa mensual practicamente nula. Por su parte, registré una contraccidn del 5,3% en relaciéon a mayo de
2021. La produccion lactea presenta la sexta caida mensual consecutiva, siendo en mayo de 2022 del -0,3%; y redujo la tasa de
crecimiento interanual a 0,4%.

El consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte aumentd un 0,3% mensual, y la comparacion interanual fue
del 1,7%. La produccion de maquinaria agricola, se incrementd un 4,9% con relacién a abril, y un 31,9% con respecto a mayo de
2021.

El consumo de energia eléctrica industrial, obtuvo tasas estimadas de -0,4 y 7,8%, mensual e interanual, respectivamente.
Entretanto, para el gas industrial se registré un incremento mensual del 1,7%, y una caida interanual del 3,9%.

La disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) del estado provincial sefiala un incremento mensual del 1,2%,
continuando con el impulso registrado en la recaudacion del impuesto a los ingresos brutos (el cual representa mas del 70,0% de
la recaudacion propia), asi como también de los recursos provenientes de la coparticipacidon nacional. La tasa de variaciéon
interanual fue del 9,9%.

El patentamiento de vehiculos nuevos indica un alza de 0,8% en mayo de 2022, presentando cierta desaceleraciéon en su
recuperacion. Entretanto la serie se posiciona un 5,5% por encima del nivel de mayo de 2021. El consumo de cemento, como
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indicativo de la actividad de la construccidn, marcé una tasa mensual negativa del -2,2%, mientras que el ritmo de crecimiento
interanual alcanza el 4,1%. Cabe destacar que a partir de mayo de 2022 la serie se estima a partir de la evolucién de los datos
agregados a nivel nacional, dada la discontinuidad de la publicacion de datos desagregados por provincia (ver aclaracion
metodoldgica al pie del Grafico N° 2).

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del indice coincidente de la provincia se ubicé en 2,8% en mayo de 2022, ubicandose por encima de la
banda de confianza que encuadra la tasa de crecimiento promedio de largo plazo de la economia (ver Grafico N° 3).

Sin embargo, el resultado alcanzado hacia mayo se explica fundamentalmente por cuestiones que restan optimismo a las
perspectivas para el resto del aflo. Como venimos sefialando en este informe, el proceso inflacionario que presenta la economia
argentina es preocupante; estamos transitando la segunda mitad del afio y aun no existen sefiales objetivas que permitan
suponer una moderacion de los precios en el corto plazo.

En la practica, 2021 y 2022 ofrecieron pocos instrumentos disponibles para resguardar el valor de una moneda en franca
depreciacion. Durante los primeros meses del afio, la mayor circulacion monetaria puede haber impulsado cierto movimiento a
favor del nivel de actividad econdmica, pero esto responde al hecho de que los agentes econdmicos intentaron cubrirse de la
inflacion esperada y de las restricciones para reponer stock, acelerando erogaciones. Lo cual implica pensar que de alguna
manera los agentes previeron la crisis institucional de junio y julio en el marco politico-econédmico.

Para lo que resta del afio, cabe decir que la economia de la provincia de Santa Fe, aunque fortalecida por su diversidad
productiva, no escapa a los desafios de la macroeconomia argentina y a las externalidades del contexto internacional. En
particular, en las préximas mediciones se vera como impacté el efecto del cepo importador y las corridas cambiarias sucedidas
en estos Ultimos dos meses.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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