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indice base 1994=100

DICIEMBRE 2021
Nivel: 157,0

Variaciéon mensual: 0,2%

Variacion interanual: 3,2%
Acumulado 2021: 3,2%

Cierre positivo para la actividad economica

provincial en 2021

En diciembre pasado la actividad econdémica de la provincia registro

un incremento del 0,2%, acumulando un 3,2% durante 2021.

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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Bolsa de Comercio de Santa Fe

ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Es un indicador mensual que mide la evolucidn del nivel de actividad. Su principal objetivo
es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucumén (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de cdlculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos
Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe
presentan un cardacter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Resultado por trimestre

Grafico N° 2: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe.
Variacion acumulada por trimestre.

0,
2H0 La recuperacién pronunciada que comienza en la 2da parte de 2020 se
prolonga hasta el primer trimestre de 2021, periodo en el que el ICASFe
acumulé una variacién del 3,0%. Luego comenzd un proceso de

ﬂ 0.2% desaceleracidon que se mantuvo hasta el dltimo cuarto de afio, siendo la
L tasa acumulada para el mismo del 0,2%.
-0.3%
| TRIM Il TRIM ' TRIM IV TRIM
2021 2021 2021 2021

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador
En diciembre de 2021, nueve de las catorce series se ubicaron en terreno positivo en el cuadro de variaciones mensuales;
mientras que para las cinco restantes la tasa fue negativa. Igual comportamiento registré el cuadro de variaciones interanuales

(ver Grafico N2 3).

Grafico N° 3. Series de actividad economica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de diciembre de 2021.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Energia eléctrica industrial — ) 4% Demanda laboral —48.7%
Patentamientos nuevos - 4% Energia eléctrica industrial I 18.6%
Faena de ganado bovino y porcino . 0.9% Hidrocarburos agroindustria y de transporte — 14.6%
Puestos de trabajo - 0.7% Ventas de maquinaria agricola** . 9.8%
Recursos tributarios* o 0.5% Gas industrial * . 8.2%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte H0.4% Remuneraciones reales . 7.7%
Produccion lactea 10.3% Puestos de trabajo u4.0%
ICASFe 10.2% Produccion lactea H3.6%
Ventas en supermercados 10.1% ICASFe H32%
Molienda de oleaginosas 10.1% Recursos tributarios * 11.0%
Remuneraciones reales -0.3% 1 Ventas en supermercados -0.3%|
Consumo de cemento -0.7% == Molienda de oleaginosas -1.2%1
Gas industrial * -0.8% mm Consumo de cemento -1.8%1
Ventas de maquinaria agricola** -2.4% n— Faena de ganado bovino y porcino -3.1%u
Demanda laboral -6.2% HE————— Patentamientos nuevos -14.0% m——m
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Ultimo dato disponible: (*) noviembre 2021; (**) septiembre 2021. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La utilizaciéon de energia eléctrica industrial presenté una tasa mensual del 2,4%, mostrando un verdadero impulso en su
recuperacion hacia el cuarto trimestre del afio. Por su parte cerré 2021 con un incremento interanual del 18,6%. El consumo de
hidrocarburos para la agroindustria y el transporte obtuvo variaciones del 0,4% mensual, y del 14,6% interanual. En el caso del
gas industrial las tasas fueron de -0,8 y 8,2%, respectivamente.

La molienda de oleaginosas registré un leve incremento mensual del 0,1%, mientras que se contrajo un 1,2% con relacién a
diciembre de 2020. La produccion lactea continué creciendo, con tasas del 0,3% y 3,6%, respectivamente. La faena de ganado
bovino y porcino presentd un leve incremento mensual del 0,9%, mientras se mantiene en terreno negativo en la comparacién
interanual (-3,1%). Para las ventas de maquinaria agricola se computaron tasas del -2,4 y 9,8%, respectivamente.

Los puestos de trabajo registrados (altas netas) marcaron un incremento mensual del 0,7%, cerrando 2021 con un incremento
interanual del 4,1%. Como se viene reiterando en sucesivos informes, esta recuperacidon se debe fundamentalmente al
comportamiento en el segmento de los puestos del sector privado (formal). La demanda laboral, medida por el indice de
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expectativas empresarias, volvio a descender en relacién al mes anterior (-6,2%), con una tasa interanual del 48,7%. El conjunto
de remuneraciones reales percibido por los empleados registrados experimentd una disminucion mensual del 0,3%, a pesar de
lo cual cerrd el afio con una recuperacién del 7,7%. Por su parte, las ventas en supermercados (grandes superficies), crecieron
levemente en diciembre (0,3%), con una variacién interanual del -0,3%.

El patentamiento de vehiculos nuevos continud con un proceso de recuperaciéon mensual (1,4%), pero persiste al pie de la tabla
de variaciones interanuales (-14,0%). Por su parte, el consumo de cemento disminuyd un -0,7% con respecto a noviembre;
acumulando una caida del -1,8% en relacion a diciembre de 2020.

La disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) por parte del estado provincial registré incrementos del 0,5% y
1,0% mensual e interanual, respectivamente.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del indice coincidente de actividad de la provincia se ubicé en 3,2% en diciembre de 2021, cerrando el
periodo con una leve aceleracion de 0,4 puntos porcentuales en relacién al valor registrado en noviembre.

El 2021 fue un afio marcado por la incertidumbre en relacién a la politica macroeconémica y, junto con ello, el desempefio de las
principales variables; ademas de la continuidad de la pandemia por COVID-19. En este contexto la provincia de Santa Fe logré un
resultado neto positivo en el nivel de la actividad econémica, medido por el ICASFe. Este resultado estuvo impulsado por un
importante repunte del sector industrial en general, fundamentalmente en la segunda parte del afio, a pesar de la
desaceleracion registrada en actividades ligadas a la agroindustria en particular.

La fase de recuperacion, que comenzd a mediados de junio de 2020, todavia no alcanza para compensar la caida registrada
durante la recesidn 2018-2020 en la actividad econdmica provincial. El contexto macroecondmico nacional e internacional seran
claves para la sostenibilidad de la misma durante 2022.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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