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ICASFe Actividad economica al octavo mes del ano

Indice base 1994=100 Respecto de agosto de 2021 contintan predominando las variaciones
AGOSTO 2022 positivas. Sin embargo, con resultados mensuales desfavorables en la

mayoria de los indicadores, se recortan las cifras de incremento interanual.

Nivel: 161,3

Variacion mensual: -0,2%
Variacion interanual: 1,9%

Acumulado 2022: 1,0%

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

. ICASFe
@ -
ces@bolcomsf.com.ar (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)
ces.bcesf.com.ar Es un indicador mensual que mide la evolucién del nivel de actividad. Su principal objetivo
i es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
www.bcsf.com.ar Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad

Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de calculo y publicaciones académicas al respecto.

/BCSFOficial Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
@bcsfoficial presenta libre de efectos inflacionarios.

N L Caréacter preliminar de los datos
@BCSFOficial Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe

) 2 presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
Bolsa de Comercio de Santa Fe
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Indicador por indicador
Vuelven a predominar las tasas negativas, en el cuadro de variaciones mensuales.

En agosto de 2022, diez de las catorce series representativas de la actividad econdmica provincial presentaron variaciones
mensuales negativas. Por su parte, en el cuadro de variaciones interanuales fueron nueve las que auln se ubican por encima del
registro de agosto de 2021. Las cinco restantes sefialaron caidas (ver Grafico N2 2).

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de agosto de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
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Ventas en supermercados I (.9% Patentamientos nuevos I 14.2%
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La serie representativa de la demanda laboral lider6 tanto la tabla de variaciones mensuales como interanuales, con
incrementos del 4,5% con respecto a julio de 2022, y del 32,4% comparado con agosto de 2021. Segun datos del Ministerio de
Trabajo de la Nacidn, el incremento mensual se observd en el Aglomerado Gran Santa Fe, a diferencia de la disminucidn
registrada para el Gran Rosario. Cabe destacar que la serie presenta una amplia volatilidad en su comportamiento. En agosto
contindo el incremento de los puestos de trabajo registrados (altas netas) con tasas de 0,4 y 3,3%, mensual e interanual,
respectivamente. Por su parte, las remuneraciones reales del segmento de trabajadores registrados continlian dando cuenta de
la pérdida de poder adquisitivo de los salarios. Sin embargo, la tasa mensual (-0,3%) se recortd en términos absolutos, marcando
una caida realmente inferior a la registrada entre junio y julio. Esta cuestion incide en la reduccién de la disminucién interanual,
que en agosto de 2022 fue del 2,5%. Por su parte, las ventas en supermercados (grandes superficies de la provincia de Santa
Fe), volvieron a registrar un leve incremento mensual, en este caso del 0,9%. Con este impulso que registré la serie, logré
ubicarse levemente por encima del valor correspondiente a agosto de 2021 (0,4%), aunque se esperaria que la serie vuelva a
caer en las proximas mediciones, producto del incremento verificado en el precio de los productos del rubro alimentos.

Tanto el consumo de energia eléctrica como de gas en la industria marcaron contracciones mensuales del 1,3%. En la
comparacion interanual, la primera serie redujo su tasa interanual a 2,8%, mientras que el gas se ubicé al pie de la tabla, con una
tasa del -13,0%.

Volvié a caer la molienda de oleaginosas, marcando una tasa mensual del -2,8%, y acumulando una contracciéon anual de
-10,2%. Entretanto, para el consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte las tasas fueron de -2,2 y de -0,5%
mensual e interanual, respectivamente.

La produccién lactea mostré una variacion mensual positiva del 0,7%, revirtiendo la situacién registrada hasta julio, mientras
gue obtuvo una tasa interanual del 0,1%. La faena de ganado bovino y porcino presentd una variacién mensual del -1,4%, e
interanual del 5,3%. Se destaca que el segmento de bovinos experimentd la segunda caida mensual consecutiva.

Por su parte, la produccién de maquinaria agricola sefiala un resultado mensual negativo de -3,5%, y la serie vuelve a recortar
su crecimiento interanual (2,4% con respecto a agosto de 2021).

La serie de patentamiento de vehiculos nuevos se ubicé al pie de la tabla de variaciones mensuales, con una caida del -3,7% con
respecto a julio. Igualmente se mantiene por encima en la comparacién interanual (14,2%). El dato estimado para el consumo
de cemento en la provincia indica una disminucién mensual del 1,0%, e interanual del -2,8%, aunque quizas la situacién pueda
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mejorar en las préximas mediciones.

Por ultimo, la disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) para la administracion provincial, se contrajo un 2,2%
con respecto a julio. Esto es producto de la caida conjunta tanto en la recaudacion de impuestos provinciales, como en los
fondos percibidos via coparticipacion federal de impuestos. Entretanto, la variacidn interanual se mantiene en terreno positivo
(+5,0%).

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del indice coincidente se ubicé en 1,9% en agosto de 2022, registrando una reduccién de 1,1 puntos
porcentuales con respecto al valor correspondiente al mes de mayo (ver Grafico N° 3). Esto da cuenta de una desaceleracién del
crecimiento en comparacion con el afio anterior.

Nuevamente resulta necesario repasar la situaciéon completa de la expansién de la actividad econdmica fechada a partir de mayo
de 2020. En total, hasta agosto de 2022 estariamos computando una duracidn total de 27 meses, un crecimiento neto de 11,5%,
y una variacién anualizada del 5,1%. Previo a esto (entre 2018 y 2020), el ciclo habia marcado una recesidon de 25 meses de
duracion, con una caida neta del 15,0%, anualizada en -6,9%. Esto justifica que la actividad econdmica se encuentre todavia en
proceso de recuperacion y no de crecimiento.

Por otro lado, la expansidn actual registra distintos periodos. El primero entre mayo de 2020 y 2021, donde se observa la
recuperacion del efecto post-pandemia. Luego un pequeio escalén hacia abajo para volver a crecer entre junio de 2021 y 2022.
A partir de alli, tres variaciones mensuales consecutivas negativas, que se iran consolidando o morigerando en las préximas
mediciones, de acuerdo a la reaccion de los distintos sectores frente a las condiciones de la macroeconomia nacional.

Lo cierto es que, durante 2022, la situacién inflacionaria y cambiaria, y las medidas adoptadas por el gobierno nacional, fueron
provocando cambios en el devenir de cada uno de los sectores, y el comportamiento sin un rumbo lineal se ha hecho regla entre
los distintos indicadores.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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