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ICASFe Nueva retraccion en el nivel de actividad

Indice base 1994=100 La economia santafesina experiment6 una leve caida en octubre 2022

OCTUBRE 2022 (-0,1%), la quinta variacion mensual negativa que registra el indicador en

Nivel: 160,0 forma consecutiva.

Variacion mensual: -0,1%
Variacion interanual: 0,6%

Acumulado 2022: 0,2%

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

. ICASFe
@ -
ces@bolcomsf.com.ar (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)
ces.bcesf.com.ar Es un indicador mensual que mide la evolucién del nivel de actividad. Su principal objetivo
i es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
www.bcsf.com.ar Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad

Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de calculo y publicaciones académicas al respecto.

/BCSFOficial Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
@bcsfoficial presenta libre de efectos inflacionarios.

N L Caréacter preliminar de los datos
@BCSFOficial Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe

) 2 presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
Bolsa de Comercio de Santa Fe
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Indicador por indicador

En octubre se moderd la cantidad de sectores con desempefio negativo.

Respecto al informe anterior, en octubre de 2022 aumentd la cantidad de series representativas de la actividad econdmica
provincial con resultados favorables. Tanto en las mediciones intermensuales como en las interanuales, seis de los catorce sub-
componentes del ICASFe presentaron variaciones positivas, mientras que ocho evidenciaron caidas (ver Grafico N2 2).

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de octubre de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Cabe mencionar que cuatro de los seis indicadores que presentaron variaciones mensuales positivas se corresponden a series
vinculadas con el sector industrial. La molienda de oleaginosas presentd la suba mas significativa, con 3,1%, aunque se
encuentra muy por debajo del nivel de octubre de 2021 (-10,2%). Por su parte, el consumo de hidrocarburos para la
agroindustria y el transporte y el consumo de energia eléctrica industrial evidenciaron crecimientos de 0,6 y 0,5%,
respectivamente, en términos mensuales. Respecto a octubre 2021, la primera tuvo una variacidon de 5,6%, mientras que la
segunda tuvo una caida del 2,5%. La produccién de maquinaria agricola se mantiene en terreno positivo, con una variacién
mensual de 0,8% y ubicdndose un 3,0% por encima de la medicién de doce meses atras.

Por otro lado, el consumo de gas industrial mostré una leve retraccién mensual (-0,1%), y continta en lo mas bajo del listado de
variaciones interanuales, con -15,3%. La faena de ganado bovino y porcino y la produccion lactea, en tanto, presentaron ratios
de -0,2 y -0,5% en sus mediciones mensuales, respectivamente. En sus variaciones interanuales, la primera continta por encima
de los niveles del afio pasado (6,2%), mientras que la produccién lactea se ubica un 0,7% por debajo de octubre de 2021.

Otra de las series que presentd una variacién positiva significativa en su medicion mensual fue el patentamiento de vehiculos
nuevos, con 2,8%, posiciondndose también como la serie de mayor crecimiento interanual (14,4%).

El restante indicador con balance positivo en octubre fue puestos de trabajo registrados (altas netas), que crecié 0,2% en el
mes y un 3,0% en los ultimos doce meses. Por el contrario, las otras dos series referidas al mercado laboral se encuentran entre
las que peor desempefio tuvieron. La demanda laboral volvié a ubicarse en la base de la tabla de variaciones mensuales, al caer
5,6% respecto a septiembre, en tanto que las remuneraciones reales cayeron 0,7% en la medicion mensual. Adicionalmente,
estas series sefialan caidas de 6,3 y 2,5%, en comparacion a octubre de 2021.

La pérdida de poder adquisitivo se encuentra reflejada también en el comportamiento de las ventas en supermercados, que da
cuenta de una disminucién mensual de 0,8%, y pasando la variacidn interanual a terreno negativo (-0,6%). Mientras que, el dato
estimado para el consumo de cemento en la provincia, indica una disminuciéon mensual del 0,6%, e interanual del -5,4%.

Por ultimo, la disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) para la administracién provincial, se contrajo un 0,4%
con respecto a septiembre. Ello se dio a pesar de un aumento en los fondos percibidos a través de la coparticipacién federal,
debido a una baja significativa de la recaudacion real de impuestos provinciales. En cuanto a su posicidn interanual, la serie se
mantiene en terreno positivo (+3,3%).
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Sintesis y perspectivas

En octubre se observé una desaceleracion en el ritmo de contraccién de la actividad econdmica respecto a los meses previos. Sin
embargo, con cinco meses sucesivos de tasas negativas, la fase econdmica expansiva parece estar terminando. La variacion
interanual del ICASFe fue de 0,6%, y se ubica por debajo de las bandas de confianza de crecimiento promedio de largo plazo de
la economia provincial (ver Grafico N° 3).

Hacia el segundo semestre del afo, los desequilibrios macroecondmicos y las tensiones generadas por las politicas nacionales,
enfocadas en cumplir con las metas del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), hicieron mella en la recuperacion
econdmica. En efecto, las medidas restrictivas sobre las importaciones que dificultan la disponibilidad de insumos y el amplio
abanico de tipos de cambio diferenciales contintian generando incertidumbre y distorsiones sobre los precios de referencia.
Ademas, la aceleracion de las tasas de inflacidn en la segunda mitad del afio corroe el poder adquisitivo de la poblacién, con su
consecuencia negativa en el consumo interno.

Por otra parte, se espera que la importante sequia que se encuentra instalada en todo el pais impacte en las cifras locales de los
proximos meses. En Santa Fe, el fendmeno esta afectando el eslabdn primario de todo el entramado agroindustrial y plantea un
nuevo elemento negativo a la evolucion de la actividad en sectores clave para la economia.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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