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El resultado neto para 2022 dejo un bajo aporte a la

recuperacion postpandemia

Nivel: 160,2

Variacién mensual: -0.1% La actividad econdmica en la provincia de Santa Fe se contrajo un -0,1%

Variacion interanual: 0,1% durante el ultimo mes del afio. En el segundo semestre se recort6 el

crecimiento logrado durante la primera mitad del afo.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)
ces.bcsf.com.ar o ] y ] o o o
Es un indicador mensual que mide la evolucidn del nivel de actividad. Su principal objetivo

www.bcsf.com.ar es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de célculo y publicaciones académicas al respecto.

/BCSFOficial Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se

0009 DSBK

D) ici . . . .
@bcsfoficial presenta libre de efectos inflacionarios.
@BCSFOficial Caracter preliminar de los datos
Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe
Bolsa de Comercio de Santa Fe presentan un cardcter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Indicador por indicador

La mayoria de los indicadores presentd un deterioro del desempefio mensual, durante la sequnda mitad del afio.

En diciembre de 2022 sélo seis de las catorce series presentaron variaciones mensuales positivas, mientras que el resto
evidencié un desempefio negativo. En la medicién interanual la mitad de las series presentaron variaciones positivas, y la otra
mitad, negativas (ver Grafico N°2).

Grafico N° 2. Series de actividad economica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de diciembre de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Gas industrial . 2.0% Energia eléctrica industrial ——— S.1%
Faena de ganado bovino y porcino . 1.5% Patentamientos nuevos —— 7.9%
Energia eléctrica industrial . 1.5% Faena de ganado bovino y porcino 7. 1%
Remuneraciones reales ™ 0.8% Gas industrial - 3.7%
Recursos tributarios™ ¥ 0.6% Puestos de trabajo - 2.7%
Puestos de trabajo 10.1% Produccién de maquinaria agricola * m1.5%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -0.1% | Ventas en supermercados 10.4%
ICASFe -0.1% 1 ICASFe 0.1%
Produccion lactea 0.1%1 Recursos tributarios™® -0.3% |
Ventas en supermercados -0.7% m Remuneraciones reales -0.3%1
Produccién de maquinaria agn’cola* -0.9% = Produccion lactea -1.5%
Consumo de cemento -0.9% = Hidrocarburos agroindustria y de transporte -2.7% ==
Patentamientos nuevos -1.9% = Consumo de cemento -7.7% —
Molienda de oleaginosas -2.0% == Molienda de oleaginosas -13.2% —
Demanda laboral -7.5% — Demanda laboral -23.8% I
-15% -10% 5% 0% 5% -35% -25% -15% -5% 5% 15%

Ultimo dato disponible: (*) noviembre 2022. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Tres series del sector industrial se destacan por presentar ratios positivas tanto en la medicién mensual como en la interanual:
consumo de gas industrial, energia eléctrica industrial y faena de ganado bovino y porcino. La primera se ubicé en la cima de la
tabla de variaciones mensuales, con una tasa del 2,0% en diciembre, mientras que en todo 2022 tuvo un crecimiento del 3,7%.
Para el consumo de energia eléctrica por parte de la industria las tasas fueron del 1,5% y 8,1%, respectivamente. Por otro lado,
el sector carnico tuvo un crecimiento mensual del 1,5%, mientras que en el aflo acumulé un crecimiento del 7,1%,
principalmente por el crecimiento de las exportaciones, con un mercado interno deprimido.

La restante serie que coinciden en el signo de sus variaciones mensuales e interanuales corresponde a los puestos de trabajo
registrados (altas nuevas), que cerraron el afio con una suba mensual de sélo el 0,1%, mientras que durante todo 2022
crecieron un 2,7%. De esta manera, la serie acumulé un crecimiento del 6,4% desde agosto de 2020, cuando comenzd la
recuperacion post pandemia.

Por otro lado, el las remuneraciones reales de los empleados registrados evidenciaron un crecimiento mensual del 0,8%. En el
acumulado del afio mostraron una caida del 0,3%, siendo el tercer trimestre el de peor desempefio, en linea con el
aceleramiento inflacionario durante ese periodo. A pesar de ello, la serie representativa del comercio minorista, ventas en
supermercados, tuvo un leve crecimiento en 2022, con un acumulado de 0,4%. Cabe destacar que el indicador hace referencia a
ventas en grandes superficies comerciales, en un afio en el que se sucedieron acuerdos de precios, ademas de las promociones
propias de dichas bocas de expendio. Por su parte en diciembre mostré una variacién mensual negativa del 0,7%.

Otro de los indicadores que tuvo un comportamiento disimil entre la primera y la segunda mitad del afio fue el patentamiento
de vehiculos nuevos. La serie evidencié un importante incremento en el primer semestre, y un comportamiento bastante
irregular en los Ultimos seis meses. Asi, el indicador terminé el afio con variacion acumulada de 7,9%, mientras que la medicién
mensual arroja una caida del 1,9%. La produccion de maquinaria agricola tuvo un comportamiento similar, con un subito
crecimiento en los primeros meses del afio, logrando un récord histdrico en abril de 2022, pero una segunda mitad del afio
negativa, en linea con las complicaciones del sector agropecuario en general. De esta forma, la medicién de diciembre, muestra
una caida del 0,9%, mientras que el acumulado anual evidencia un crecimiento del 1,5%.

La molienda de oleaginosas, luego de dos variaciones mensuales positivas, volvid6 a marcar una caida mensual durante
diciembre de 2022, que fue del -2,0%. Este dato posiciond a la serie un 13,2% por debajo del valor de diciembre de 2021.

Los restantes indicadores referidos al sector industrial, produccién lactea y consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el
transporte, tuvieron una evolucién negativa en 2022, finalizando el afio con acumulados de -1,5% y -2,7%, respectivamente. A
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su vez, las mediciones mensuales de ambos indicadores arrojaron ratios de -0,1%, indicado una continuidad de lo observado
durante la mayor parte del afio.

En cuanto al consumo de cemento en la provincia, indicador asociado al sector de la construccién, luego de alcanzar en abril de
2022 el mayor valor desde 2018, evidencié una evolucidén negativa que borrd ese crecimiento inicial, finalizando el afio con un
acumulado de -7,7%, la tercer mayor variacion interanual negativa entre las 14 series de ICASFe. En su medicién mensual de
diciembre, el mismo arroja una caida del -0,9%.

La serie correspondiente a los recursos tributarios (en términos reales), fue otra que tuvo un segundo semestre negativo, lo que
provocd que terminara el afio con una caida del 0,3%. La medicidn mensual de diciembre en este indicador, por su parte,
evidencio un leve incremento del 0,6%.

El indicador de peor desempefio durante 2022 fue la demanda laboral, que mostré la peor tasa de variacién, tanto en la
medicion mensual como en la interanual. Cabe recordar que la serie presenta una alta volatilidad en sus tasas de cambio, siendo
la correspondiente a diciembre del -7,5%, mientras que en el afio acumulé una merma del 23,8%.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del ICASFe a diciembre de 2022 marcé un leve incremento del 0,1%, quedando por debajo de la banda de
confianza que marca el nivel de crecimiento promedio de la actividad econdmica de la provincia.

La actual recuperaciéon de la economia santafesina, que habia comenzado en la segunda mitad de 2020, continud a buen ritmo
hacia los primeros seis meses de 2022. Sin embargo, en el segundo semestre del afio los desequilibrios macroecondmicos del
pais (inflacion, multiplicidad de tipos de cambio, aumento del gasto y déficit fiscal, deuda publica, incremento de la emisidn
monetaria, alteracion de los precios de referencia), en conjuncién con las medidas adoptadas en consecuencia, dificultaron el
crecimiento sostenido de la actividad econémica santafesina.

En particular, luego de registrar dos trimestres positivos, que dieron como resultado un acumulado del 1,6% para la primera
mitad del aio, el tercer trimestre marcé una caida del 1,4%. Luego, entre octubre y noviembre, se visualizé un leve repunte
producto fundamentalmente de la reaccidn de algunos sectores de la industria. Sin embargo, en diciembre vuelve a registrarse
una tasa negativa, que deja un saldo nulo para el ultimo cuarto de afio.

En este marco, dado el contexto sintetizado anteriormente, y la profunda sequia que afecta la cosecha 2022/2023, se visualiza
un panorama neutro a negativo para el primer semestre del afio.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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