INFORME DE ACTIVIDAD ECONOMICA
DE LA PROVINCIA DE SANTA FE

Publicacion mensual N° 12 / Ano 18

ISSN 2362-4876
Fecha: 02/01/2025

ICA-SFE

indice base 1994=100
OCTUBRE 2024

Nivel: 164,6
Variacion mensual: 0,3%
Variacion interanual: -1,0%

ACUMULADO ENE-OCT 2024: 1,9%

2l

CENTRO DE ESTUDIOS Y SERVICIOS

Desde 1884

Séptimo mes consecutivo de recuperacion

La economia provincial acumulé un 1,9% entre enero y octubre de
2024, comenzando a dejar atras el proceso recesivo. Sin embargo, el
nivel de actividad ain se encuentra seis puntos porcentuales debajo

del pico previo alcanzado en mayo de 2022.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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ICA-SFE
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evolucion del nivel de actividad, cuyo objetivo es
determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de
Tucuman (UNT) en el afio 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su
metodologia de calculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. La informacion se presenta libre de
efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses
de este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.

A partir de la publicacion N°3, Afio 17 se incorpora una mejora en la estructura de datos
con informacién mas precisa del componente industrial (Ver documento académico en
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/2022 Cohan-Zanini.pdf)



https://bcsf.com.ar/ces/reportes/pdf/BC_SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/2022_Cohan-Zanini.pdf
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Los indicadores del ciclo econémico santafesino

En octubre de 2024 cinco de los ocho indicadores representativos de la actividad economica provincial obtuvieron variaciones
mensuales positivas, dos experimentaron movimientos prdcticamente nulos, y un unico indicador se mostro a la baja. Asimismo,
cuatro series lograron mejoras interanuales.

La demanda laboral, serie que mide las expectativas empresarias para incrementar el personal en la provincia de Santa Fe volvid
a crecer en octubre, presentando una tasa mensual del 5,1% y ubicando la serie un 15,2% por encima del valor correspondiente
a octubre de 2023. Por su parte, los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) en la provincia de Santa Fe registraron una
variacién practicamente nula. Comparado con su nivel de un afio atras, la serie aun tiene por recuperar un 1,8%. Cabe destacar
que los puestos correspondientes al sector privado se incrementaron un 0,1% mensual, mientras que los del sector publico
nacional se contrajeron. Entretanto no se ha publicado informacidn oficial relativa a la planta del sector publico provincial. Las
remuneraciones reales, vinculadas al poder adquisitivo de los asalariados, marcaron la sexta recuperacién mensual (+0,1%),
situando la variacién interanual en terreno positivo (+4,6%).

El patentamiento de vehiculos nuevos disminuyd 3,1% con respecto a septiembre, pero continla mejorando en términos
interanuales (16,8%). Por su parte, el consumo de cemento Pértland volvid a registrar un incremento mensual, del 0,5%;
aunque la serie se mantiene por debajo su parametro interanual (-19,5%).

Grafico N° 2. Series de actividad econoémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de octubre de 2024.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe. (*) Ultimo dato disponible: septiembre 2024. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Mads informacion: iv a base de datos y grdficas interactivas.

La serie de ventas de supermercados, medida en términos reales y desestacionalizada, también mostré una variacién mensual
practicamente nula en octubre con respecto a septiembre. Su caida respecto a octubre de 2023 se calcula en -12.2%. Cabe
destacar que este indicador estd construido con datos oficiales de ventas en grandes superficies de la provincia de Santa Fe.

Los recursos tributarios provinciales, medidos en términos reales, recuperaron un 2,0%, como resultado de incrementos tanto
en la recaudacion mensual de impuestos propios como en la recepcién de fondos provenientes de la coparticipacion federal. En
conjunto, las cifras se ubican un -6,4% por debajo del nivel correspondiente a octubre de 2023.

Por su parte, para la produccion industrial se estimé un incremento mensual del 0,5%, lo que ubicaria la serie un 12,0% por
encima del valor correspondiente a igual mes del afio anterior. En el siguiente apartado se detalla el comportamiento particular
de los principales indicadores del sector manufacturero, en los casos que estd disponible se agrega informacion relativa a
noviembre de 2024.

Indicadores complementarios del sector industrial

Al décimo mes del afio, la serie representativa del consumo de energia eléctrica industrial en la provincia de Santa Fe mantiene
una importante recuperacién. Particularmente, en octubre de 2024 la tasa mensual fue de 2,6%; acumulando un incremento del
13,1% en el ultimo afo. Por su parte, el consumo de gas en la industria viene manifestando un comportamiento algo erratico en
los ultimos meses. Los datos a octubre implicaron una correccion a la suba, marcando un incremento mensual del 3,8%, e
interanual de 7,0% (octubre 2024 / octubre 2023).

Con datos a noviembre, la serie representativa del consumo de hidrocarburos liquidos (excepto naftas y fuel oil) en la provincia
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de Santa Fe, registré una variacion mensual del 3,7% con respecto a octubre. Sin embargo, frente a noviembre del afio pasado,
dicho consumo aun se encuentra un 1,0% por debajo.

La produccion lactea en la provincia de Santa Fe (medida a partir de las estadisticas de once empresas representativas), alcanzé
la cifra de 125,3 millones de litros (m/1), lo que implica un crecimiento mensual desestacionalizado del 1,8%. Cabe destacar que
la serie se encuentra en valores histéricos bajos; y, de hecho, la produccidon acumulada en los primeros once meses de 2024 es
un 15,8% inferior a lo registrado en igual periodo de 2023. La tasa interanual fue de -6,3% (noviembre 2024 / noviembre 2023)

El volumen de ganado faenado de bovinos y porcinos en la provincia disminuyé un 1,2% en noviembre de 2024, explicado
principalmente por la contraccidn mensual del 1,4% en bovinos. Esta situacion es propia de los ultimos dos meses, luego de
verificarse agregados positivos desde mayo en adelante. En la comparacién interanual, la faena sigue un 2,4% por debajo del
nivel correspondiente a igual mes del afio anterior. Por el contrario, la serie representativa de la produccion de maquinaria
agricola en Santa Fe continla mejorando, registrando tasas del 0,6 y 33,3% interanual, en noviembre de 2024. Por ultimo, la
serie vinculada con la molienda de oleaginosas indicé una leve caida de 1,3% en noviembre, pero mantuvo un incremento
interanual del orden del 85,7%. En efecto, la cadena de la soja en particular y la agroindustria en general, colaboraron
significativamente en los resultados positivos que presentd la actividad industrial en el transcurso de 2024.

Sintesis y perspectivas

La variacién interanual del ICA-SFE se ubicd en -1,0% en octubre de 2024 (ver Grafico N° 3), atravesando la banda inferior del
intervalo de confianza estadistico construido alrededor de la tasa de crecimiento de largo plazo del indicador. La medicion adn
arroja un signo negativo pero el indicador viene mejorando con fuerza, y se espera que en los proximos meses perfore la linea
del 0,0%.

La recuperacién que comenzd a partir de abril de 2024 lleva siete meses de duracidn y un incremento neto acumulado de 3,3%.
Esto permitid compensar la caida registrada por la actividad econdmica provincial durante el primer trimestre del afio.
Entretanto, el indice de difusidn, que mide el porcentaje de series que contribuyen positivamente al indicador, se ha mantenido
por encima del 50,0% en las ultimas tres mediciones.

Al mismo tiempo, también ha mejorado el cuadro de variaciones interanuales: durante las Ultimas mediciones, cuatro de las
ocho series aportaron de manera favorable. Sin embargo, la recuperacién mantiene un ritmo moderado, y muchas actividades
relevantes no acompafan plenamente el proceso, de cara a un afio eleccionario que serd relevante para apuntalar la orientacion
econdmica y generar el marco para canalizar mayores niveles de inversion.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).

Bolsa de Comercio de Santa Fe Centro de Estudios y Servicios
Presidente Director Ejecutivo Directora ‘ Coordinador
Escribano Martin Vigo Lamas Escrib. Martin Vigo Lamas Lic. Maria Lucrecia D'Jorge Mg. Pedro P. Cohan

Integrantes del CES y Area de Prensa

https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php



https://bcsf.com.ar/ces/reportes/pdf/TCIA_SFE.html
https://bcsf.com.ar/ces/reportes/pdf/TCIA_SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php

INFORME DE ACTIVIDAD ECONOMICA
DE LA PROVINCIA DE SANTA FE

Desde 1884

ANEXO: GRAFICAS INTERACTIVAS

Te invitamos a explorar las graficas interactivas del Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de Comercio de Santa
Fe. Esta herramienta te permitird visualizar datos en tiempo real sobre los principales indicadores que nutren la
actividad econdmica de la provincia. Visitando nuestra pagina web, encontraras informacién organizada en dos
grandes secciones:

1. Indicadores complementarios del ICA-SFE

Esta seccidn sintetiza la evolucidn del ciclo econdmico provincial y presenta las proyecciones para los préoximos 12
meses.

Cronologias de fases y giros

o Enfoque cldsico | Expansiones y recesiones

o Enfoque de crecimiento | Aceleraciones y desaceleraciones

e Enfoque de tasas de crecimiento

Proyecciones para los proximos 12 meses

e Forecasts e intervalo de confianza

Probabilidades de cambio de fase

e Markov switching model

2. Series econédmicas del sistema

Esta seccidn expone informacidon complementaria al proyecto de Ciclos Econémicos de la provincia de Santa Fe. Se
incluyen indicadores discriminados por eje tematico.

Bolsa de Comercio de Santa Fe Centro de Estudios y Servicios
Presidente Director Ejecutivo Directora Coordinador
Escribano Martin Vigo Lamas Escrib. Martin Vigo Lamas Lic. Maria Lucrecia D'Jorge Mg. Pedro P. Cohan
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