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ICASFe La economia santafesina continua con altibajos
Indice base 1994=100

ABRIL 2022 La actividad economica de la provincia registr6 un alza mensual del

0,7% durante abril, en un contexto de incertidumbre hacia el segundo

Nivel: 159,3

Variacion mensual: 0,7%
Variacion interanual: 1,5%

semestre del afio.

Acumulado 2022: 1,2%

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.

190 — - e
. ~2018.02
. 2015.06
2013.09
170 1 2011.10 - .
° o
2008.01
: < ¥
[ ) ®
150 1 201209 201404 2016.06
; “W a V
2009.06 - ~ 2020.05
130 - ’ ! ; , -k
2001.01 .
o Abril 2022
110 1994.10 \ 159.3
90 1 : . .
1995.12 | 2002.09
70 T T T T T — T T T T T - T T I T T T T T k\ — T T

T
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Recesion —ICASFe e Puntos de giro

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

™M ces@bolcomsf.com.ar CASFe
i . : (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

@ ces.besf.com.ar Es un indicador mensual que mide la evolucidn del nivel de actividad. Su principal objetivo
es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de

@ www.bcsf.com.ar Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucumén (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de célculo y publicaciones académicas al respecto.

9 /BCSFOficial Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se

@bcsfoficial presenta libre de efectos inflacionarios.
Caracter preliminar de los datos

o @BCSFOficial Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe

@ T — presentan un cardacter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Indicador por indicador

Durante el cuarto mes del afio se observo un predominio de variaciones positivas en el cuadro de tasas mensuales.
Por su parte, fueron también once los subindicadores que se incrementaron en la comparacion interanual (ver Grdfico
N@ 2). A continuacion, la descripcion para cada indicador.

Los puestos de trabajo registrados (altas netas), presentaron un leve incremento del 0,5% mensual, y se ubicaron un 2,2% por
encima del valor registrado por la serie en abril del afio pasado. La demanda laboral, medida por el indice de expectativas
empresarias, registré una tasa mensual positiva del 2,4%, luego de la caida acumulada durante el primer trimestre (-4,7%),
continuando con un comportamiento basicamente erratico que comenzé en agosto de 2021. La variacién interanual se ubicé en
9,0%.

Por su parte, el conjunto de remuneraciones reales de los empleados registrados, mejord 0,4%, producto de la conjuncién de
dos cuestiones: por un lado, el incremento de los puestos de trabajo registrados; y por otro, el impacto de la implementacién de
los primeros tramos de aumentos pactados en paritarias de algunos sectores. La serie obtuvo una tasa del 3,3% en la
comparacién interanual.

Las ventas en supermercados (grandes superficies) en la provincia de Santa Fe volvieron a registrar una contraccién mensual, en
este caso del 0,2%, mientras que la caida interanual fue del 5,1%. Esto muestra que el leve incremento mensual de la masa de
remuneraciones del sector registrado no impactd sobre el consumo, que continué contrayéndose.

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de abril de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Recursos tributarios I 3.4% Demanda laboral e 9.0%
Patentamientos nuevos I ?.7% Energia eléctrica industrial I 3.4%
Demanda laboral I ) 4% Recursos tributarios I 6.5%
Consumo de cemento ] 5% Consumo de cemento I 4.5%
Energia eléctrica industrial I 1.5% Patentamientos nuevos — 4.1%
Gas industrial I ].5% Remuneraciones reales — 3.3%
Faena de ganado bovino y porcino . 0.8% Faena de ganado bovino y porcino — ) .9%
ICASFe . 0.7% Puestos de trabajo - )2%
Puestos de trabajo m 0.5% Produccién de maquinaria agricola* - 2%
Molienda de oleaginosas M 0.5% Produccion lactea - 1.7%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte M 0.5% ICASFe . 15%
Remuneraciones reales o 0.4% Hidrocarburos agroindustria y de transporte = 0.9%
Produccidn lactea -0.1%1 Ventas en supermercados -5.1% —
Ventas en supermercados -0.2% 1 Gas industrial  -7.3% EE—————
Produccién de maquinaria agricola *  -3.1% ——— Molienda de oleaginosas -7.3% IEEE—————
5% 3% 1% 1% 3% ¢ -10% 5% 0% 5% 10%

Ultimo dato disponible: (*) febrero 2022 | Aclaracion metodolégica: a partir de la medicion del ICASFe correspondiente a febrero 2022, se incorpora
informacion del Indice Provincial de Actividad Industrial de IPEC para mejorar la serie referida a maquinaria agricola; ahora el indicador incorpora datos
de alcance provincial.

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) por parte del estado provincial sefiala un incremento mensual del
3,4%, impulsada fundamentalmente por el crecimiento de la recaudacion del impuesto a los ingresos brutos (el cual representa
mas del 70,0% de la recaudacidn propia), asi como también de los recursos provenientes de la coparticipacion nacional.
Entretanto se incrementaron un 6,5% en comparacién con abril de 2021.

El patentamiento de vehiculos nuevos marcé una recuperacion del 2,7% mensual en abril de 2022, y logré posicionarse un 4,1%
por encima del valor correspondiente a igual mes del afio anterior. Para el consumo de cemento, otro indicador de la inversion
en bienes durables, las tasas fueron de 1,5 y 4,5%, respectivamente. La serie acumula cuatro variaciones mensuales positivas
consecutivas, aunque todavia se encuentra mas de 10 puntos porcentuales por debajo del nivel alcanzado a principios de 2018.
Las series relativas al consumo de energia en la industria volvieron en crecer en relacién al mes anterior, mostrando una tasa del
1,5% tanto en el caso de la energia eléctrica industrial, como para el gas industrial. Sin embargo, en la comparacidn interanual,
mientras la primera continud creciendo (8,4%), el gas se registré una tasa negativa del -7,3%.

La molienda de oleaginosas se incrementé un 0,5% en abril con respecto a marzo de 2022, representando la cuarta tasa
mensual positiva, aunque todavia se mantiene por debajo del nivel de abril de 2021 (tasa interanual del -7,3%). La produccién
lactea registrd la quinta caida mensual consecutiva, siendo en abril de 2022 del 0,1%; en la comparacién interanual se ubicé un
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1,7% por encima del valor correspondiente a abril de 2021. La faena de ganado bovino y porcino experimentd un incremento
mensual del 0,8%, e interanual del 2,9%. Ambas categorias, bovinos y porcinos, contribuyeron a dichos resultados.

El consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte también obtuvo una variacidn positiva mensual (0,5%),
mientras que la tasa interanual fue del 0,9%. La produccién de maquinaria agricola, registré una caida mensual del -3,1% con
respecto a marzo de 2022; mientras que la tasa de variacion interanual fue del 2,2%. Cabe destacar que las ultimas dos
variaciones fueron estimadas en funcién a la trayectoria normal de la serie. Una variable complementaria al analisis, el
patentamiento de maquinaria agricola en la provincia, estaria indicando una senda positiva para los préoximos meses.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del indice coincidente de la provincia se ubicé en 1,5% en abril de 2022. Cabe destacar que la base de
comparacioén se condice con un periodo en el cual se volvian a agudizar los efectos de la pandemia (ver Grafico N°3).

En cuanto a la fase de recuperacion que comenzé en mayo de 2020, se siguen marcando dos subperiodos bien diferenciados. El
primero, que transcurre hasta el primer trimestre de 2021 inclusive, se corresponde con el rebote en respuesta a la finalizacién
del periodo mas restrictivo de la pandemia. El segundo, comienza en abril de 2021 y muestra un perfil mas amesetado,
caracterizado, ademas, por cierta intermitencia en el comportamiento de la actividad econémica provincial como conjunto.

En este marco, el cuarto mes del 2022 fue escenario de un buen desempefio relativo de los subindicadores relacionados con la
industria en general. También la actividad de la construccion, medida por el consumo de cemento, continud alimentando el
incipiente repunte que verifica desde comienzos de 2022.

En una perspectiva de mediano plazo, se observa que la actividad econdémica santafesina se ubica por debajo del maximo
alcanzado a comienzos de 2018, practicamente a nivel del pico correspondiente a octubre de 2011. Es decir que todavia necesita
de un importante impulso para emerger a una nueva senda de crecimiento. En este marco, como venimos haciendo hincapié en
informes anteriores, preocupan los desequilibrios en torno a la macroeconomia nacional: fundamentalmente la persistencia y
aceleracion de la inflacidn, y la agudizacion del déficit fiscal. A esto se acopla la falta de acumulacion de reservas internacionales,
justamente en un periodo de tiempo clave como es la liquidacidn de la cosecha gruesa.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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