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La economia provincial experimentd0 una incipiente

recuperacion durante el 2do trimestre
Sin embargo, la mejora registrada en abril, mayo y junio no alcanzo6
para compensar el total de la caida acumulada en los primeros tres

meses del ano.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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ICA-SFE
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evoluciéon del nivel de actividad, cuyo objetivo es
determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de
Tucuman (UNT) en el afio 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su
metodologia de calculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. La informacion se presenta libre de
efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses
de este informe presentan un cardacter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.

A partir de la publicacion N°3, Afio 17 se incorpora una mejora en la estructura de datos
con informacion mas precisa del componente industrial (Ver documento académico en
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/2022_Cohan-Zanini.pdf)
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Los indicadores del ciclo economico santafesino

En junio de 2024 cuatro indicadores presentaron tasas mensuales negativas y cuatro presentaron tasas mensuales positivas. En
la comparacion interanual, los resultados vienen mejorando, pero aun se mantienen en rojo para todos los casos.

Los indicadores relativos a la inversidon en bienes durables en la provincia continuaron registrando incrementos mensuales en
mayo y junio pasado, ubicando las series dentro del grupo que aporta contribuciones favorables a la tasa mensual del ICA-SFE. El
patentamiento de vehiculos nuevos experimentd una variacion mensual del 6,5%, y un incremento acumulado del 10,8%
durante el primer semestre del afio (luego de haber acumulado una caida del 19,1% durante 2023). Para el consumo de
cemento la tasa mensual fue del 2,9%. En términos interanuales, los dos indicadores contindan en terreno negativo, aunque
desacelerando la caida. Las tasas fueron de -5,1 y -24,9%, respectivamente.

Continud la recuperacién parcial en el conjunto de remuneraciones reales de los empleados formales en la provincia, serie que
marco un incremento del 2,8%. Sin embargo, en la comparacion interanual la caida se mantiene alrededor del 6,9%. También
registraron una mejora (3,6%) las expectativas empresarias para incrementar personal (demanda laboral), aunque en términos
interanuales acumularon una caida del 20,7%.

Los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) en la provincia de Santa Fe contindan en disminucion. Entre mayo y junio la
tasa fue de -0,3%, acumulando una merma del 2,0% entre diciembre de 2023 y junio de 2024. La variacidn interanual de la serie
se ubica en -0,8%. Cabe destacar que dicha contraccién fue mas pronunciada en el segmento de empleo privado registrado que
marcé una tasa del -2,3%.

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de junio de 2024.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe. (*) Ultimo dato disponible: mayo 2024. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Mds informacion: ir a base de datos y grdficas interactivas.

En junio, y a pesar del incremento registrado en el poder adquisitivo de los empleados formales, volvieron a caer las ventas de
supermercados en la provincia de Santa Fe (grandes superficies). Con respecto a mayo, la tasa fue del -0,7%, mientras que, en
comparacion con junio de 2023, la serie acumulé una caida del 7,1%.

Los recursos tributarios provinciales, medidos en términos reales, se contrajeron un 0,4% mensual, acumulando un -4,7%
durante el primer semestre del afio. La recaudacion de impuestos propios acumula once meses consecutivos de caidas, mientras
que la recepcidon de fondos provenientes de la coparticipacion federal de impuestos volvid a terreno negativo, luego de dos
meses de crecimiento (abril-mayo). Respecto a junio 2023, se observé una baja de -14,9%.

Por su parte, la producciéon industrial experimentdé una merma mensual del 0,8%, y mantiene la caida interanual (-5,2% para
junio de 2024). En el siguiente apartado se detalla el comportamiento particular de los principales indicadores del sector
manufacturero, en los casos que estd disponible se agrega informacion relativa a julio de 2024.

Indicadores complementarios del sector industrial

El consumo de hidrocarburos en la provincia de Santa Fe registré en junio de 2024 un leve incremento mensual del 0,1%,
entretanto se aminord también la tasa de crecimiento interanual, ubicandose en 2,6% (habia trepado a 5,0% durante marzo). El
consumo de gas de las industrias de la provincia de Santa Fe también presentd tasas positivas, que en junio de 2024 fueron de
1,8 y 4,3%, respectivamente. La serie representativa del consumo de energia eléctrica industrial en la provincia de Santa Fe
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presentd una variacion mensual de -2,2%. En la comparativa interanual, las tasas contintan en rojo desde enero de 2023. Frente
a junio de 2023, los valores se ubicaron un 7,8% por debajo

La serie representativa de la produccion lactea en la provincia de Santa Fe (indicativa de 11 empresas representativas) evidencio
una tasa levemente positiva de 0,1% en junio de 2024, manteniendo cierta estabilidad en la recuperacién. Por su parte, en
términos interanuales, la tasa continla en terreno notablemente negativo marcando una retraccién del 16,3%.

Con datos a julio de 2024, la faena de ganado bovino y porcino en la provincia registré su tercera variacion mensual positiva (en
este caso +1,4%). En este sentido, desde mayo de 2024 la serie acumula una suba del orden del 2,8%. No obstante, en el plano
interanual continda en terreno negativo (-3,6%), aunque desacelerando la caida. Por su parte, la produccion de maquinaria
agricola obtuvo un leve incremento mensual en julio del 0,5%, aunque se mantiene en terreno negativo en la comparacién
interanual (-16,3%).

Finalmente, continda una marcada recuperacién en el sector de molienda de semillas de soja y girasol en la provincia de Santa
Fe; que inicid en septiembre de 2023. Particularmente en julio de 2024, en el territorio provincial se destinaron a molienda
321.552 toneladas mas de soja respecto al mes de junio, mientras que la molienda de girasol descendidé en 24.766 toneladas. La
tasa mensual fue 6,2%; y en el plano interanual se registré un incremento del 51,2% (julio 2024/julio 2023).

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del ICA-SFE se ubicd en -5,9% en junio de 2024 (ver Grafico N° 3), lo que implica un retroceso en el ritmo
de caida de casi tres puntos porcentuales con respecto al valor correspondiente a marzo de 2024 (-8,5%). Esta situacion,
producto de la incipiente recuperacién registrada durante el segundo cuarto del afio, dejé un saldo practicamente neutro,
aunque negativo, para el primer semestre (-0,4%).

Hasta marzo de 2024 la recesidn sefialada por el ICA-SFE venia agudizandose. De hecho, entre junio de 2022 y dicho mes, la
actual fase recesiva de la economia provincial acumulaba una duracién de 22 meses y una caida del 9,3% (valores superiores al
promedio de las siete recesiones anteriores). Sin embargo, a partir del segundo trimestre comienzan a medirse resultados
positivos, que abonan la idea de un piso en la actual fase recesiva de la economia de la provincia de Santa Fe.

Los factores que impulsaron el inicio de dicha recuperacion estan relacionados fundamentalmente con el mejor desempefio del
sector agroindustrial; ademas del aminoramiento de la inflacién que mejoré la situacién en términos de poder adquisitivo de
una parte de los trabajadores de la provincia, los que integran el sector formal.

De cara al segundo semestre los indicadores que mereceran mayor atencién son los relacionados con el mercado laboral, de la
mano del desempefio del sector industrial, que sigue transitando serias dificultades para comenzar un despegue sostenido.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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