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Introduccion

El acceso adecuado al financiamiento permite mejorar la productividad y la competitividad de las
empresas, generando un mayor nivel de desarrollo socioeconoémico. Sin embargo, Argentina esta
entre los paises de menor desarrollo financiero, con una intermediaciéon bancaria limitada y un

mercado de capitales reducido.

Tal como se informé en la publicacion “Evolucion de los préstamos y depositos del sistema
financiero bancario en Argentina” !, en base a datos publicados por el BCRA, el tamafo del sector
financiero bancario en Argentina es relativamente pequeiio en relacion al Producto Interno Bruto
(PIB), con picos historicos cercanos al 23,0% en 2002, mientras que hoy (2022) se ubica en torno al
5,0%. A ello se le suma que el destino de los préstamos se concentra mayormente en actividades

vinculadas al consumo.

En el presente Informe se aborda la evolucion durante la ultima década de esta problematica, a
partir de una vision desagregada de los diferentes sectores de la actividad econdémica, tanto para

el ambito nacional como de la provincia de Santa Fe.

La financiacion bancaria al sistema productivo en Argentina: 2012-2022.

Las estadisticas de las ultimas dos décadas indican que los volumenes mas recientes del sistema
financiero bancario argentino se posicionan en niveles significativamente bajos. Segun los datos
de los préstamos bancarios expresados en doélares, los maximos volumenes registrados en el
periodo bajo analisis (2012-2022) se alcanzaron en 2017 con un total de USD 330.908 millones en
préstamos?. En 2022, el total de préstamos en el sistema evidencioé un volumen de USD 183.345

millones, reflejando una contraccion del 44,6% respecto del pico en 2017.

Mas aun, se observa que los préstamos al ultimo trimestre de 2022 se ubicaron un 30,0% por debajo
del promedio trimestral de los ultimos 10 afios -que alcanzo los USD 64.500 millones-. Ello pone
de manifiesto que el volumen de préstamos otorgados al sector productivo por el sistema bancario
en Argentina se encuentra en retroceso. Ademas, se observa un estancamiento en los ultimos 4

anos, en torno a los valores mas bajos observados durante la tltima década.

1 “Evolucidn de los préstamos y depdsitos del sistema financiero bancario en Argentina” CES-BCSF -
https://www.bcsf.com.ar/ces/informes-especiales.php

2 Para las conversiones de moneda se utilizé el tipo de cambio obtenido por el BCRA a partir de las cotizaciones solicitadas a un
conjunto de entidades, que refleja las condiciones predominantes en el mercado de cambios mayorista (referencia: Com. "A"
3500) para la fecha consignada.




ANIVERSARID
19t ams

CENTRD DE ESTUDIOS ¥ SERVICIOS

La clasificacion realizada por el Banco Central sobre los préstamos otorgados al sector privado
permite efectuar algunas observaciones respecto al destino de los mismos. En efecto, en el
transcurso del 2022, el 33,8% de los préstamos privados fue absorbido por personas fisicas que
trabajan en relacion de dependencia, captando un total de USD 62.000 millones anuales.
Complementariamente, los préstamos otorgados a las distintas ramas de actividad tienen una
participacion del 62,3% en el total. En términos de volumen, estos representan USD 121.500
millones. Finalmente, la participacion restante - 4,0% - se volco a préstamos de Actividades no
identificadas, por unos USD 7.200 millones.

Grafico 1 | Préstamos otorgados al sistema productivo a través de entidades bancarias en Argentina.
Periodo 2012-2022. Datos trimestrales. En millones de dolares.
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Fuente: CES-BCSF en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina.

Analisis por rama de actividad

En el Cuadro 1 se presentan los datos de la evolucion de los préstamos bajo el periodo de analisis,
de manera desagregada, por ramas de actividad. Se observa que, hacia el afio 2017, se experimento
un incremento de los préstamos hacia las industrias -aunque no todas-. Sin embargo, los datos de

2022 resultan desalentadores en su comparacion con los afos previos, apreciandose una reduccion

de los montos prestados a nivel productivo en general y al sector industrial en particular.
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Al observar las diferentes ramas de actividad, se destaca como principal demandante préstamos a
la Industria Manufacturera (USD 29.372 millones). En su interior se destacan las empresas que se
dedican a la Elaboracion de productos alimenticios y bebidas (10,1%), siguiendo en importancia los
rubros de Fabricacion de sustancias y productos quimicos (3,4%) y Fabricacion de maquinarias y

equipos (2,3%).

Cuadro 1 | Préstamos segiin rama de actividad a través de entidades bancarias. Total anual 2002-2012-
2022. En millones de doélares.

Total de actividades econémicas

2012
213,410.6

2017
216,006.8

2022
121,439.6

Participaciéon
100.0%

Industria manufacturera 53,291.9 59,834.7 29,371.8 24.2%
Elaboracion de productos alimenticios y bebidas 17,477.3 20,002.7 12,319.6 10.1%
Producciéon y pro«fesamlerjto de carne, pescado, frutas, 11,1345 10,658.0 7147.2 5.9%
legumbres, hortalizas, aceites y grasas
Elaboracion de bebidas 2,439.3 2,426.7 1,602.0 1.3%
Otros 3,903.6 6,917.9 3,570.3 2.9%
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 7,239.5 7,870.7 4,071.3 3.4%
Fabricacién de maquinaria, equipos e instrumentos 5,338.4 6,274.6 2,816.9 2.3%
Fabricacion de maquinaria y equipo 4,936.2 5,909.1 2,602.3 2.1%
Fabricacion de instrumentos médicos 402.2 365.5 214.6 0.2%
Fabricacion de productos textiles y de cuero 3,178.1 4,343.8 1,722.6 1.4%
Fabricacién de vehiculos y equipo de transporte 3,608.6 4,236.7 1,242.6 1.0%
Otras industrias 16,450.0 17,106.3 7,198.8 5.9%
Fabricacion de productos elaborados de metal 2,123.8 1,723'5 1,339.4 1.1%
Fabricacion de productos de caucho y plastico 2,214.1 2,847.0 1,086.1 0.9%
Otros 4,470.1 12,535.8 4,773.3 3.9%
Servicios 79,401.1 57,966.1 28,915.6 23.8%
Inmobiliarios, empresariales y de alquiler 5,675.8 7,576.0 5,521.5 4.5%
Intermediacion financiera y otros servicios financieros 18,759.0 12,840.9 5,453.1 4.5%
Entidades financieras autorizadas por el BCRA 7,128.0 7,914.2 2,687.3 2.2%
Otros 11,631.1 4,926.7 2,765.8 2.3%
Transportes, almacenamiento y comunicaciones 4,919.8 6,489.0 4,481.6 3.7%
Transporte terrestre 3,878.5 4,916.5 2,454.1 2.0%
Correos y telecomunicaciones 517.6 642.1 1,173.6 1.0%
Otros 523.8 930.4 853.9 0.7%
Administracion publica, defensa y seguridad social obligatoria 27,946.4 8,302.3 2,946.3 2.4%
Ensefianza, servicios sociales y de salud 2,527.9 3,330.8 2,331.8 1.9%
Otros servicios 19,572.1 19,427.1 8,181.3 6.7%
Produccién primaria 37,996.0 40,344.4 27,849.1 22.9%
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 32,028.1 31,146.5 22,593.2 18.6%
Cultivos y servicios agricolas 24,555.5 21,1512 15,796.7 13.0%
Cria de animales y servicios pecuarios, excepto los veterinarios 7,129.1 9,867.5 6,730.3 5.5%
Caza, captura de animales vivos y silvicultura 343.45 127.7C 66.17 0.1%
Explotacion de minas y canteras 5,494.41 8,840.78 5,090.17 4.2%
Extraccion de petréleo crudo y gas natural 2,436.35 5,937.67 3,858.43 3.2%
Otros 3,058.05 2,903.12 1,231.75 1.0%
Otras producciones primarias 473.5 3572 165.7 0.1%
Comercio 21,865.5 35,379.9 20,623.4 17.0%
Comercio al por mayor 8,995.6 16,418.1 10,976.5 9.0%
Comercio al por menor 9,461.8 13,2153 6,462.2 5.3%
Vehiculos automotores y motocicletas; venta de combustible 3,408.1 5,746.4 3,184.8 2.6%
Construccién 7,994.3 7,588.4 5,055.0 4.2%
Electricidad, gas y agua 4,240.7 3,135.6 2,363.8 1.9%
Sin clasificar 8,621.0 11,757.6 7,260.9 6.0%

Fuente: CES-BCSF en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina.
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Las actividades relacionadas a los Servicios se ubican como segundo sector en participacion, con
el 23,8% del total. Especificamente, cobran relevancia las empresas que se dedican a los Servicios
inmobiliarios, empresariales y de alquiler como también a la Intermediaciéon financiera y otros

servicios financieros, ambos con el 4,5% del total de préstamos otorgados.

La Produccion primaria, por su parte, absorbio6 cerca de USD 27.850 millones en 2022 (22,9%). Entre
estas, toman relevancia las actividades relacionadas a la agricultura (13,0%) y la ganaderia (5,5%),
asi como también la extraccion de petroleo y gas (3,2%).

En cuarto y quinto lugar, respectivamente, se ubican las actividades relacionadas al Comercio
(17,0%) -las cuales demandaron préstamos por USD 20.623 millones- y la Construccion, que
represento el 4,2% del total de montos otorgados.

Respecto a la moneda en que opera cada uno de los sectores se destaca la importancia que tienen
los fondos en dolares en el sector de electricidad, gas y agua, llegando a representar el 45,0% del
total de préstamos, aunque es un sector poco relevante sobre el total de fondos (1,9% del total).

La industria, en cambio, se financi6 en la moneda extranjera en un 20,4%, particularmente los
sectores vinculados a productos alimenticios, bebidas, textiles y de cueros. Sin embargo, la
financiacion en dolares es significativamente menor para las actividades relacionadas a los
Servicios, solo del 5,0% en 2022, aunque se destaca la Administracion publica, defensa y seguridad,

con mas del 18,0% de los préstamos en dolares.

En cuanto a la Produccion primaria, estas actividades tienen una demanda de financiacién en
dolares marcadamente dispar, mientras que para la agricultura y ganaderia representa el 11,3%, en

el sector petrolifero sobrepasa el 35,0%.

El Comercio también presenta diferencias: por un lado el comercio al por mayor tiene una
participacion en dolares del 13,0% mientras que al por menor y venta de automotores este ratio es
del 1,5%.

Préstamos en la provincia de Santa Fe segiin rama de actividad (2012-2022)

Al replicar el analisis de los flujos de la banca argentina a nivel provincial, se encontré que el total
de préstamos otorgados por las entidades bancarias se comporta de manera similar al nivel
nacional en casi todo el periodo. No obstante, la participacion de los sectores cambia en relacion a

la estructura de Argentina, donde la provincia representa el 7,6% de los préstamos totales a nivel

nacional, pero con sectores en los que este ratio supera el 15,0%. Entre estos ultimos, podemos
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mencionar las actividades relacionadas a los cultivos y servicios agricolas, la industria

manufacturera en general y la alimenticia en particular.

Grafico 2 | Préstamos otorgados segin rama de actividad en la provincia de Santa Fe. Periodo 2002-2022.

Datos anuales. En millones de dolares.
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Fuente: CES-BCSF en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina.

En lo que respecta a los sectores de actividad, en la provincia de Santa Fe, la participacion de las

ramas de actividad se divide en tres niveles. La industria manufacturara lidera la demanda de
préstamos, absorbiendo cerca del 30,0% (USD 3.050 millones), impulsada por la Elaboracion de
productos alimenticios y bebidas.

En segundo lugar, se encuentran las Actividades Primarias (USD 2.793 millones), liderada por los

Cultivos y servicios agricolas. A su vez, se observa que en los 10 afnos de analisis, el sector primario

va perdiendo importancia, dando lugar a que la industria sea el principal demandante de fondos.

En otro nivel, se ubican el Comercio y los Servicios, representando cada uno cerca del 17,0%, con

USD 1.500 millones. Finalmente, la Construccion y las actividades relacionadas con la Electricidad,

gas y agua se posicionan en los ultimos dos lugares.
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Panorama actual

Con posterioridad al maximo alcanzado en 2017, el financiamiento mediante préstamos bancarios
disminuy6 en un 51,3% para las empresas en general, y un 56,9% para las empresas de la industria
manufacturera en particular. Esto se estima a partir de los montos otorgados a las empresas en el

ultimo trimestre de 2022, en comparacion al maximo historico de finales de 2017.

Esto se da en un contexto de inestabilidad econémica, con altas tasas de inflacion y un amplio
abanico de tipos de cambio que profundizan la incertidumbre y generan distorsiones sobre los
precios. Por otra parte, durante el tlltimo tiempo esto se ve agravado por la sequia que impacta en
todo el pais y afecta a los distintos eslabones productivos, particularmente en todo el entramado

agroindustrial, muy relevante para la provincia de Santa Fe.

De esta manera, los emprendimientos productivos se enfrentan a tasas de interés elevadas -tanto

en términos nominales como reales-, en conjunto con una masa de fondos prestables reducida.
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Sintesis

Segun los datos de los préstamos bancarios expresados en dolares, los maximos volimenes
registrados en el periodo bajo analisis (2012-2022) se alcanzaron en 2017 con un total de
USD 330.908 millones en préstamos en todo el pais. En 2022, el total de préstamos en el
sistema evidencié un volumen de USD 183.345 millones, reflejando una contraccion del
44,6% respecto del pico mencionado.

En el transcurso del 2022, el 33,8% de los préstamos privados fue absorbido por personas
fisicas que trabajan en relacion de dependencia. Complementariamente, los préstamos
otorgados a las distintas ramas de actividad tienen una participacion del 62,3% en el total.
Finalmente, la participacion restante -4,0%- se volcO a préstamos de Actividades no
identificadas.

Al observar las diferentes ramas de actividad, se destaca como principal demandante
préstamos a la Industria Manufacturera (24,2%). Las actividades relacionadas a los Servicios
se ubican como segundo sector en participacion, con el 23,8% del total. La Produccion
primaria, por su parte, absorbi6 cerca de USD 27.850 millones en 2022 (22,9%).

La participacion de los préstamos otorgados a empresas de la provincia de Santa Fe abarca
un 7,6% del total a nivel nacional. Sin embargo, en algunos sectores relacionados a la
actividad agricola y agroindustrial, este ratio supera el 15,0%.

Al interior de la provincia, la industria manufacturara lidera la demanda de préstamos,
absorbiendo cerca del 30,0% (USD 3.050 millones). En segundo lugar, se encuentran las
Actividades Primarias (USD 2.793 millones). En otro nivel, se ubican el Comercio y los

Servicios, representando cada uno cerca del 17,0%.
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