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ICA-SFE Seis meses desfavorables para la economia santafesina

indice base 1994=100 La actividad economica de la provincia de Santa Fe evidencia un

AGOSTO 2025 periodo de ajuste significativo, situacién que se refleja en diversos
Nivel: 167,3
Variacion mensual: -0,2%
Variacion interanual: 1,9%

sectores productivos.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.

210 ~ Agosto 2025
167,3
190 2015.07 2018.01
2011.10] 2013.09 “ . 2022.05

170 7 2008.07 . 4
° ® 2014.042016.06 \
2012.09
150 o 2024.02
® 2020.05
2009.09
130 1 2001.01
[ ]
110 1994.10
[ ]
| ®
% ol 2002.07
1995.12 :
70 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

T T T T T T
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Recesion Santa Fe e=—|CA-SFE e Puntos de giro

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).

ICA-SFE
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evolucion del nivel de actividad, cuyo objetivo es determinar el movimiento ciclico y las sucesivas
fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman
(UNT) en el afio 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su metodologia de calculo y publicaciones
académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census
Bureau.

La informacién se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de
este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Los indicadores del ciclo economico santafesino

En agosto de 2025, dos de los ocho indicadores que integran el ICA-SFE obtuvieron una variacion mensual positiva,
mientras que los seis restantes disminuyeron. En la comparacion interanual, dos series ya muestran variaciones
negativas mientras que las restantes mantienen un saldo favorable, pero a la baja.

En agosto de 2025, el nimero de puestos de trabajo registrados en la provincia de Santa Fe experiment6
una caida mensual del 0,2%, impulsada principalmente por la retraccion en el empleo privado, cuya
recuperacion muestra signos de estancamiento. En este sentido, la tasa de crecimiento interanual es de
apenas un 0,7%. A este panorama se suma la evolucion de la demanda laboral —indicador que mide las
expectativas empresariales de contratacion— que volvio a ubicarse en terreno negativo, con variaciones
del -5,5 mensual y -5,9% interanual. La masa de remuneraciones reales en la provincia de Santa Fe se
contrajo 0,1%. En términos interanuales se ubico un 6,0% por encima del nivel observado en agosto de
2024; aunque con una marcada desaceleracion respecto a mediciones previas.

En cuanto al consumo, la serie relativa a las ventas en supermercados marco la cuarta variacion mensual
negativa consecutiva, ajustando las estimaciones previas a la baja. Particularmente, en agosto la tasa se
ubico en -1,6%. En referencia a los rubros con mayores caidas se registr6é un similar comportamiento a los
meses previos, entre ellos “Electronicos y articulos para el hogar”, “Bebidas”, “Articulos de limpieza y
perfumeria” y “Almacén” (en ese orden de relevancia). En la comparaciéon interanual, las ventas registran
la segunda caida consecutiva, y se encuentran un 3,0% por debajo con respecto al nivel correspondiente a
agosto de 2024.

Grafico N° 2 | Series economicas de la provincia de Santa Fe. Datos al mes de agosto de 2025.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe'.

Los indicadores de inversion en bienes durables presentaron un panorama diferente entre si. El consumo
de cemento volvi6 a registrar una caida mensual, que en agosto fue de 0,1%, mientras que marco6 un leve
incremento interanual del 0,5%. Por su parte los patentamientos de vehiculos nuevos registraron mejoras
del 3,2 mensual, y 32,7%, interanual.

Los recursos tributarios provinciales sefialan una caida mensual del 0,3% en agosto de 2025. Producto
principalmente de un menor flujo de recursos recibidos via coparticipacién nacional, mientras que la
recaudacion provincial (fundamentalmente Ingresos Brutos y Sellos), compensa parcialmente la evolucion
de la serie con incrementos sostenidos desde comienzos de 2025. En la comparacion interanual, el
agregado general se ubico un 5,1% por encima del valor alcanzado en igual mes del afio anterior.

La estimacion para la evoluciéon de la producciéon industrial mostré un incremento mensual del 0,5%, y
del 1,5% en la comparacion interanual. A continuacién, se detalla el comportamiento particular de los
principales indicadores del sector manufacturero, en los casos que esta disponible se agrega informacion
relativa a septiembre de 2025

Indicadores complementarios del sector industrial

En agosto de 2025, la serie representativa del consumo de energia eléctrica industrial en la provincia de
Santa Fe aument6 1,5%, acortando la caida interanual a -0,6%. El consumo de gas industrial también
experiment6 un alza de 4,8% mensual en agosto, moderando su caida en términos interanuales, pasando

! Mas informacidn: Series componentes del ICA-SFE, base de datos y graficas interactivas.
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de una variacion de -25,3 en junio a -15,3% en agosto. Aun asi, la serie se mantiene en niveles
historicamente bajos.

En septiembre de 2025, el consumo de hidrocarburos liquidos para la agroindustria y el transporte
mejoro 1,6%, con un ritmo interanual del 12,8%. Este valor convierte a septiembre de 2025 en el cuarto
registro mensual mas alto de toda la serie, por detras de enero de 2022, y febrero/marzo de 2010. Desde
el ultimo valle (agosto de 2024), la serie acumula un crecimiento del 13,2%, de los cuales aproximadamente
6,3% corresponden a lo transcurrido de 2025.

La produccion lactea de empresas de la provincia de Santa Fe registr6é una variacion mensual del 0,5% e
interanual del 7,7% en septiembre de 2025. Si bien esta serie, a diferencia de la mayoria, permanece en
terreno positivo, las variaciones mensuales son moderadas. La molienda de soja y girasol en la provincia
de Santa Fe obtuvo una variacion mensual de 3,6%, acumulando cinco incrementos consecutivos. En la
comparacion interanual registro una tasa del 1,8% (agosto 2025/agosto 2024).

La faena de ganado bovino marc6 un retroceso del 1,9% mensual en septiembre, y del 2,4% interanual. La
de ganado porcino, por el contrario, continda con una senda positiva, con tasas del 1,3 y 16,8%,
respectivamente.

La produccion de maquinaria agricola registré una variacion mensual positiva del 3,6%, luego de tres
cifras negativas consecutivas. El rebote estuvo encabezado por mas patentamientos de tractores y
pulverizadoras, mientras que el rubro cosechadoras profundiz6 su tendencia negativa. En la comparacion
interanual marcé un incremento del 33,0%.

Sintesis y perspectivas

En agosto de 2025, el ICA-SFE redujo su variacion interanual al 1,9%. Por su parte, al cierre del octavo mes
del afno, la economia de Santa Fe acumula una contraccion del 1,1%, una tendencia que comenzo6 a
consolidarse a partir de marzo, con seis mediciones mensuales consecutivas a la baja.

Practicamente todas las series que componen el ICA-SFE mostraron una dinamica similar, delineando un
periodo de contraccion entre marzo y agosto de 2025, retomando asi la situacion de estancamiento en la
cual se encuentra la economia provincial en los ultimos catorce afnos (luego del repunte marzo 2024-
febrero 2025).

Durante los ultimos meses, la politica macroeconémica nacional mantuvo su enfoque en la cuestion
monetaria/cambiaria y en la contencién de la inflacién, con efectos negativos sobre la actividad
econoOmica. Sectores clave como la industria y la construccién —que concentran una parte significativa de
la poblacién ocupada— aun no logran encontrar una senda de recuperacion sostenida. Ademas, la caida
tanto en el numero de puestos de trabajo como en las remuneraciones disponibles contintia impactando
directamente en el consumo.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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Anexo: Graficas interactivas

Te invitamos a explorar las graficas interactivas del Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de
Comercio de Santa Fe. Permiten visualizar datos en tiempo real sobre los principales indicadores que
nutren la actividad econémica de la provincia. Visitando nuestra pagina web, encontraras informacion
organizada en tres secciones:

1. Indicadores complementarios del ICA-SFE

Esta seccion sintetiza la evoluciéon del ciclo econémico provincial y presenta las proyecciones para los
proximos 12 meses.

Cronologias de fases y giros

o Enfoque clasico | Expansiones y recesiones

¢ Enfoque de crecimiento | Aceleraciones y desaceleraciones

o Enfoque de tasas de crecimiento

Proyecciones para los préximos 12 meses

e Forecasts e intervalo de confianza

indice de difusion

e IDSC-SFE

Probabilidades de cambio de fase

e Markoy switching model

2. Series econémicas del sistema

Esta seccion expone informacion complementaria al proyecto de Ciclos Econémicos de la provincia de
Santa Fe. Se incluyen indicadores discriminados por eje tematico.

3. Paneles con variaciones de todas las series del sistema

En esta seccion se presentan dos panales que exponen las variaciones mensuales e interanuales de todos
los indicadores del sistema. La informacién se actualiza el ultimo dia habil de cada semana.

¢ Panel de variaciones mensuales

e Panel de variaciones interanuales
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