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La actividad economica provincial recupero un 4,2% en 2024
Luego de una caida significativa registrada en 2023, la economia provincial finaliz6 2024 con una variacién

neta de +4,2%. En el informe se detallan los sectores que impulsan la nueva fase expansiva.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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ICA-SFE

ces.besf.com.ar (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

www.bcsf.com.ar Indicador mensual que mide la evolucién del nivel de actividad, cuyo objetivo es
determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional

/BCSEOficial de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se
exponen su metodologia de cdlculo y publicaciones académicas al respecto.

@bcsfoficial Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el

L. programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau.
@BCSFOficial La informacién se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones

Bolsa de Comercio de Santa Fe atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe presentan un
caracter preliminar y estdn sujetos a futuras revisiones.



https://bcsf.com.ar/ces/reportes/pdf/BC_SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php
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Los indicadores del ciclo economico santafesino

En diciembre de 2024 siete de los ocho indicadores representativos de la actividad econdmica provincial obtuvieron resultados
favorables. Adicionalmente, cinco registraron incrementos interanuales.

La demanda laboral, serie que mide las expectativas empresarias para incrementar el personal en la provincia de Santa Fe,
continud la mejora que se observa desde el minimo de diciembre de 2023, con una tasa de cambio mensual del 9,0% y una
variacién del 74,6% en comparacion con el minimo mencionado (cabe destacar la volatilidad que presenta esta serie, motivo por
el cual presenta tasas de cambio con una gran amplitud). En relacién con esto, los puestos de trabajo registrados (altas nuevas)
en la provincia de Santa Fe obtuvieron una tasa mensual levemente positiva, del 0,1%, mientras que la comparacién interanual
continda en terreno negativo (-1,2%). La masa de remuneraciones reales, vinculadas al poder adquisitivo de los asalariados
registrados, tuvo en diciembre un incremento del 1,6%, hilando la decima suba mensual consecutiva. A su vez, la serie se encuentra
un 16,1% por encima de diciembre de 2023, lo que la ubica como una de las de mayor crecimiento durante 2024.

El indicador de consumo minorista (ventas de supermercados) sefialé una suba mensual de apenas 0,1% y continta sin mostrar
signos claros de recuperacion. En efecto, su variacion interanual fue de -6,9%, situdndose en el ultimo puesto de la tabla. Cabe
destacar que esta serie esta construida con datos oficiales de ventas en grandes superficies de la provincia de Santa Fe.

Grafico N° 2. Series de actividad economica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de diciembre de 2024.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe. (*) Ultimo dato disponible: noviembre 2024. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Mads informacion: ir a base de datos y grdficas interactivas.

Entre los indicadores relativos a la inversidn en bienes durables, el patentamiento de vehiculos nuevos tuvo un muy buen
desempefio en diciembre, con un crecimiento del 5,4%, mientras que se ubicd un 37,8% respecto a igual mes del afio previo. Por
su parte, el consumo de cemento Pdértland tuvo una variacion mensual del 3,8%, continuando la mejora observada desde
mediados de afio. Sin embargo, se mantiene -5,1% debajo de su parametro interanual, en un nivel histéricamente bajo, luego de
la fuerte contraccidn registrada hasta el primer trimestre de 2024.

Los recursos tributarios provinciales, medidos en términos reales, obtuvieron una mejoria mensual del 1,0%. Es de destacar que,
el ultimo mes, el incremento de los recursos provinciales proviene de una mejora en los fondos coparticipados, mientras que la
recaudacién de impuestos propios se mantuvo practicamente sin variaciones. Ademads, en términos interanuales, la serie tuvo su
primera variacién positiva en veinticuatro meses, con un 1,6%.

Por su parte, para la produccién industrial, se estimd un retroceso mensual del 0,5%, aunque la comparacién con igual mes del
afio previo arroja un incremento del 15,5%. En el siguiente apartado se detalla el comportamiento particular de los principales
indicadores del sector manufacturero, en los casos que estd disponible se agrega informacion relativa a enero de 2025.

Indicadores complementarios del sector industrial
En diciembre de 2024, el consumo de gas industrial tuvo una variacién del -1,7%, lo que implicé que la serie ajuste nuevamente

a la baja, sumando cuatro caidas en los uUltimos cinco meses. sin embargo, la tasa de cambio interanual muestra un crecimiento
respecto a diciembre de 2023, del 6,1%.


https://www.bcsf.com.ar/ces/base-datos/
https://www.bcsf.com.ar/ces/graficas-interactivas.php
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Por su parte, la serie representativa del consumo de energia eléctrica en industrias disminuyo en los dos ultimos meses del afio:
-0,6% en diciembre. La comparativa con igual mes del afio previo, en cambio, muestra un incremento del 5,4%.

Con datos a enero de 2025, la serie representativa del consumo de hidrocarburos liquidos encadend su quinta variacién mensual
con un incremento del 1,0%, mientras que la tasa de cambio interanual continda siendo negativa, pero acercandose a valores
positivos (-0,1%).

La molienda de soja y girasol comenzo el afio con una variacién mensual negativa, del -3,2% en enero. En cuanto a la comparativa
interanual, la misma arroja un valor del 34,9%, reflejando el buen desempefio de la serie durante 2024. En enero de 2025 en la
provincia, se enviaron a molienda unas 2.526.000 toneladas de semillas de soja, el mayor registro para un mes de enero desde
2016 (exceptuando enero de 2021, dato distorsionado por un paro de trabajadores aceiteros durante diciembre de 2020). Por su
parte, se destinaron a molienda unas 129.000 toneladas de semillas de girasol, cifra en torno al promedio de los meses de enero
de los seis afios previos.

La faena de bovinos y porcinos continud con la mejora que se viene observando en la serie desde abril de 2024. En enero de 2025,
tuvo un incremento del 1,3% mensual y del 5,1% interanual.

Por ultimo, la serie representativa de la produccion de maquinaria agricola en la provincia de Santa Fe acumuld la décima variaciéon
mensual positiva consecutiva (4,5%). La recuperacidn de esta serie se observa de manera muy notoria, lo que se refleja en un
importante incremento interanual.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del ICA-SFE alcanzé el 4,2% en diciembre de 2024, lo que da cuenta de la importante recuperacion de la
actividad econdmica provincial a partir del segundo trimestre de dicho afio. Mds aun, el indicador finalizé por encima de la media
del intervalo de confianza estadistico construido alrededor de la tasa de crecimiento de largo plazo (ver Grafico N° 3).

Como sintesis, el aflo 2024 cerrd en un contexto generalizado de recuperacion de la actividad econdmica, aunque todavia queda
terreno por recorrer para que la economia se ubique en un periodo de crecimiento sostenido. De hecho, la mayoria de las series
se encuentran en niveles inferiores a maximos alcanzados previamente a la recesién iniciada en 2018.

En este sentido, la fase expansiva actual presenta caracteristicas distintivas. Con nueve meses consecutivos de recuperacion, tanto
el empleo registrado como las ventas en supermercados aun mantienen variaciones acumuladas negativas. Sin embargo, y al
mismo tiempo, las series relativas a demanda laboral y a la masa de remuneraciones percibida por los empleados registrados son
dos de las que mas han crecido. Con estos resultados se podria concluir que, si bien las perspectivas para incorporar personal son
positivas, la pérdida neta de puestos de trabajo registrados del ultimo afio se constituyé como una de las limitantes para la
recuperacién global del consumo, a pesar de verificarse cierta mejora del poder adquisitivo de los salarios en dicho segmento.
Por ultimo, en un contexto en el cual el aparato productivo esta recuperando la inercia de crecimiento, pero con heterogeneidad,
la mejora de los indicadores mencionados dependerd fundamentalmente del desafio de lograr un equilibrio que incluya mejores
condiciones competitivas para la industria y la construcciéon. De la mano de esto vendria la concreciéon de inversiones en
actividades que requieran mayor cantidad de personal, y que dinamicen la economia en su conjunto.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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ANEXO: GRAFICAS INTERACTIVAS

Te invitamos a explorar las graficas interactivas del Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de Comercio de Santa
Fe. Permiten visualizar datos en tiempo real sobre los principales indicadores que nutren la actividad econémica de la
provincia. Visitando nuestra pagina web, encontraras informacién organizada en tres secciones:

1. Indicadores complementarios del ICA-SFE

Esta seccidn sintetiza la evolucidn del ciclo econémico provincial y presenta las proyecciones para los préximos 12
meses.

Cronologias de fases y giros

o Enfoque cldsico | Expansiones y recesiones

e Enfoque de crecimiento | Aceleraciones y desaceleraciones

e Enfoque de tasas de crecimiento

Proyecciones para los proximos 12 meses

e Forecasts e intervalo de confianza

indice de difusion

e IDSC-SFE

Probabilidades de cambio de fase

e  Markov switching model

2. Series econdmicas del sistema

Esta seccidn expone informacidon complementaria al proyecto de Ciclos Econémicos de la provincia de Santa Fe. Se
incluyen indicadores discriminados por eje tematico.

3. Paneles con variaciones de todas las series del sistema

En esta seccidn se presentan dos panales que exponen las variaciones mensuales e interanuales de todos los
indicadores del sistema. La informacién se actualiza el ultimo dia habil de cada semana.

e Panel de variaciones mensuales

¢ Panel de variaciones interanuales

Bolsa de Comercio de Santa Fe Centro de Estudios y Servicios
Presidente Director Ejecutivo Directora Coordinador
Escribano Martin Vigo Lamas Escrib. Martin Vigo Lamas Lic. Maria Lucrecia D “Jorge Mg. Pedro P. Cohan

Integrantes del CES y Area de Prensa

https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php
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