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ICA-SFE Mejora puntual en la actividad economica de Santa Fe

Indice base 1994=100 Aunque persiste un escenario de estancamiento, en febrero de 2026

FEBRERO 2026 el ICA-SFE registro una variacion mensual positiva de 0,1%, recortando

Nivel: 159,4 la contraccion interanual a -1,2%.
Variacion mensual: 0,1%
Variacion interanual: -1,2%

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.

190 -
2013.00 2015020042
2011.10 .' . L 2022.05
170 - o . 2025.02
2008.07 g K b
< & 2014.042016.06
150 - 2012.09
° (]
L] 2020.05 2024.02
2009.09 ’
130 -
2001.01
d Febrero 2026
159,4
110 1 s
90 4 Pe °
1995.12 2002.07
70 R

T T T
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Recesion Santa Fe e |CA-SFE e Puntos de giro

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe | » Grafica interactiva

ICA-SFE
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evoluciéon del nivel de actividad, cuyo objetivo es determinar el movimiento ciclico y las sucesivas
fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman
(UNT) en el ano 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas
al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census
Bureau.

La informacion se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de
este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Los indicadores del ciclo econémico santafesino

En febrero de 2026, seis de los ocho componentes del ICA-SFE registraron resultados positivos —en su mayoria muy
leves—. De las dos restantes, una se mantuvo prdcticamente sin cambios y la otra disminuyd. La comparacion
interanual sigue sefialando un contexto recesivo: solo dos series presentan resultados favorables.

Las series representativas del consumo de bienes durables volvieron a traccionar hacia arriba en febrero
de 2026. El patentamiento de vehiculos nuevos marco la tercera tasa mensual positiva, siendo este mes
del 2,6%. Sin embargo, todavia no recupera el nivel correspondiente a igual mes del afio pasado,
registrando una contraccion interanual del 3,1%. Para el consumo de cemento en la provincia, la tasa
mensual fue del 2,2%, y la caida interanual del 1,6%. Cabe destacar que, en ambos casos, se observa un
recorte de la disminucion interanual.

También en plano positivo, aunque con menor intensidad, se ubicaron las ventas en supermercados de
grandes cadenas en la provincia de Santa Fe. La tasa mensual fue del 0,4%, impulsada por las siguientes
categorias: Carnes; Alimentos preparados y rotiseria; y Verduleria y fruteria; mientras disminuyeron
Bebidas; Electronicos y articulos para el hogar, Lacteos y articulos de limpieza y perfumeria. Entretanto la
serie disminuy6 3,3% en comparacion con febrero de 2025.

Grafico N° 2 | Series economicas de la provincia de Santa Fe. Datos al mes de febrero de 2026.
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Los puestos de trabajo registrados en la provincia de Santa Fe mostraron un leve incremento del 0,1%,
en un contexto de estancamiento en el segmento privado, parcialmente compensados por el incremento
estimado para los puestos del ambito publico. A su vez, esto se traduce en un leve incremento interanual
del 0,4%. En cuanto a la masa de salarios reales —remuneracion al factor trabajo— se registr6 una
variacion practicamente nula y una pérdida de poder adquisitivo anual del 2,7%.

La demanda laboral —indicador que mide las expectativas empresarias de contratacion de personal—
registré una caida mensual del 5,8%, impulsada por una fuerte contracciéon del indice en el aglomerado
Rosario. En cuanto a la variacion interanual, la tasa fue del -17,1%. Cabe destacar que, dada la amplitud
que presenta la serie, estos ultimos datos pueden ser corregidos en sucesivas mediciones.

Los recursos tributarios provinciales registraron una leve suba mensual del 0,1% en febrero de 2026,
impulsados por el incremento en la recaudacion de impuestos provinciales patrimoniales como Patente
automotor e Inmobiliario. La coparticipacion nacional se present6 a la baja. En la comparaciéon interanual,
la serie agregada marco una ligera disminucion del 0,9%.

Por ultimo, el indicador referente a la evolucién de la produccion industrial present6 un leve incremento
mensual del 0,3%, en un contexto de altibajos, que dejo ubicada a la serie un 1,6% por encima del valor
registrado en febrero de 2025. A continuacion, se detalla el comportamiento particular de los principales
indicadores del sector manufacturero, en los casos que esta disponible se agrega informacién relativa a
marzo de 2026.

Indicadores complementarios del sector industrial

El consumo de gas industrial mostr6 un incremento mensual del 1,1% en febrero de 2026, corrigiendo al
alza el dato del mes previo. De esta manera se registran siete meses de crecimiento consecutivo. Sin

! Mas informacion: Series componentes del ICA-SFE
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embargo, en términos interanuales la variacién fue de -1,9%, y la serie aiin permanece lejos del ultimo
maximo (julio de 2024), el cual es el pico mas bajo de los ultimos veinte afos.

El consumo de hidrocarburos liquidos mejor6 en marzo otro 0,1%. En cuanto a la comparacion interanual,
la serie encadena dieciséis meses en terreno positivo, sin que se observen indicios de desaceleracion,
yendo hacia maximos histoéricos.

La faena de bovinos, porcinos y aves —en términos agregados— en la provincia de Santa Fe registré una
variacion mensual del 0,2%, e interanual del 2,9%. El segmento porcino contintia arrojando tasas positivas
ante el incremento de ventas al exterior y un consumo interno al alza a corto plazo. El sector aviar también
muestra tendencia positiva. Por su parte, la faena bovina evidencia una cierta continuidad en la
moderacion del ritmo de procesamiento productivo.

En marzo de 2026, la serie representativa de molienda de semillas de soja y girasol en la provincia de
Santa Fe registro una suba mensual desestacionalizada en torno a 0,5%. En términos interanuales, recupera
terreno y se ubica en 6,9% por encima del valor correspondiente a marzo de 2025. Se destaca el volumen
de girasol, constituyendo el registro mensual mas alto desde 1993 en el territorio provincial.

En cuanto a la serie representativa de la produccion de maquinaria agricola, la medicion de marzo de
2026, obtuvo una variacion mensual en torno al 1,0%, acumulando un crecimiento de 7,8% en los primeros
tres meses del afio. A pesar de las mejoras, frente a marzo del 2025 se encuentra un 13,5% por debajo.

Sintesis y perspectivas

En febrero de 2026, la variacion interanual del ICA-SFE se ubic6 en -1,2%, recortando levemente la dinamica
contractiva (ver Grafico N° 3).

Respecto a los resultados particulares, la mayoria de los indicadores registraron variaciones mensuales
positivas, aunque leves. En efecto, seis de los ocho componentes del ICA-SFE avanzaron respecto del mes
previo, destacandose los relativos al consumo de bienes durables.

A pesar del resultado mensual favorable, una interpretacion integral de los datos sigue sefialando un
escenario de debilidad y estancamiento. En conjunto, los resultados de febrero de 2026 son aun
insuficientes para implicar un cambio de tendencia. Por el contrario, sugieren un proceso de salida lenta
y heterogénea, condicionado por la debilidad del consumo, del mercado laboral y de las expectativas
empresarias, en un contexto macroeconoémico aun desafiante.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Anexo: Graficas interactivas

La pagina web del CES-BCSF ofrece informacion complementaria que amplia la lectura de este informe y
permite acceder a graficas interactivas de la totalidad de las series econOmicas que conforman el sistema
de indicadores de la provincia de Santa Fe.

1. Complementos al informe del ICA-SFE

Cronologia de fases y giros del ciclo econémico

o Enfoque clasico y de crecimiento

Expansiones y recesiones, aceleraciones y desaceleraciones

Proyecciones del ICA-SFE

& Forecasts a 12 meses

Indice de difusion
o IDSC-SFE

Analisis de la contribucion de aportes positivos y negativos de los indicadores

Probabilidades de cambio de fase

o Markov switching model

Dinamica de las series componentes del ICA-SFE
& Panel interactivo

2. Indicadores de todas las series procesadas en el proyecto

Monitor de seguimiento interactivo v graficas en 2D
& Panel desplegable organizado por tema

Dinamica de las series del sistema
& Panel de indicadores mensuales

o Panel de indicadores trimestrales
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