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Nivel: 162,7

Variacion mensual: -0,1%
Variacion interanual: 2,8%

Acumulado 2022: 1,9%

Leve contraccion de la actividad en junio

Con un ritmo de recuperacion lento pero continuado y pese a la
variacién negativa de junio, la economia santafesina cierra el primer

semestre del afio con un acumulado de +1,9%.

Grafico N° 1: Actividad Econoémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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Bolsa de Comercio de Santa Fe

ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Es un indicador mensual que mide la evolucidn del nivel de actividad. Su principal objetivo
es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucumén (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de cdlculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos
Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe
presentan un cardacter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Resultado por trimestre

Grafico N° 2: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe.
Variacion acumulada por trimestre.

1.3% Durante el segundo trimestre del afio se observéd una nueva aceleracién en la
0.4% 0.6% 0.5% recuperacion de la actividad econémica santafesina. Sin embargo, la medicién de
mes BN S junio presentd una leve caida (-0,1%) y las expectativas para julio y agosto no son
favorables, en linea con la profundizacién de las dificultades macroecondémicas que
enfrenta Argentina.
I TRIM IV TRIM I TRIM 1l TRIM | Adicionalmente la economia santafesina aun se encuentra por debajo del maximo
2021 2021 2022 2022 alcanzado en marzo de 2018 (ver Grafico N° 1).

Fuente: CES-BCSF.

Indicador por indicador

En junio de 2022, teniendo en cuenta un total de catorce series representativas, siete mostraron tasas positivas y siete tasas
negativas en el cuadro de variaciones mensuales. Por el contrario, los resultados interanuales continuaron siendo mayormente
positivos con sélo cuatro series por debajo de sus niveles registrados en junio de 2021 (ver Gréfico N2 3).

Grafico N° 3. Series de actividad economica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de junio de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Gas industrial I 3.1% Demanda laboral I 4.7%
Remuneraciones reales . 0.8% Produccién de maquinaria agricola ¥ I 14.5%
Faena de ganado bovino y porcino M 0.6% Recursos tributarios I 13.6%
Recursos tributarios o 05% Energia eléctrica industrial I 10.3%
Puestos de trabajo H0.3% Faena de ganado bovino y porcino I 7.1%
Energia eléctrica industrial H0.3% Patentamientos nuevos I 6.1%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte 10.2% Hidrocarburos agroindustria y de transporte — 4 3%
ICASFe -0.1% 1 Remuneraciones reales I 3.7%
Ventas en supermercados 03%m Gas industrial . ) 8%
Produccién lactea -0.5% M ICASFe - 2.8%
Molienda de oleaginosas -1.0% . Puestos de trabajo . 5%
Produccién de maquinaria agricola * -1.6% m— Produccién lactea 0.6% 1
Patentamientos nuevos -1.8% I Consumo de cemento -1.1% .
Demanda laboral -3.0% I Ventas en supermercados -2.7% .
Consumo de cemento -4.4% I Molienda de oleaginosas -5.1% —
% 2% 3% -15% 5% 5% 15%

Ultimo dato disponible: (*) abril 2022. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

En linea con los resultados publicados a nivel nacional, el consumo de energia eléctrica industrial en Santa Fe se incrementé
0,3% en junio, con un alza interanual de 10,3%. El consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte también
obtuvo variaciones positivas de 0,2 mensual y 4,8% interanual. En el caso del gas industrial las tasas fueron de 3,1 y 2,8%,
respectivamente.

La molienda de oleaginosas registré una nueva caida respecto de mayo (-1,0%), acumulando una contraccion anual de 5,1%. La
produccidn lactea representa otra rama de la agroindustria en baja, con tasas del -0,5 y -0,6%, respectivamente. Las
estimaciones realizadas para el mes de junio en ventas de maquinaria agricola también sefialan un resultado negativo (-1,6%),
con lo cual la serie recorta su crecimiento interanual a 14,5%. Por el contrario, la faena de ganado bovino y porcino obtuvo
variaciones de 0,6%, con una mejora neta de 7,1% en los Ultimos doce meses. Se destaca el aporte del segmento bovino en este
resultado, mientras que la faena de porcinos continta en retraccion.

Los puestos de trabajo registrados (altas netas) contintan en alza, con variaciones de 0,3% respecto a mayo y de 2,5% respecto
a junio de 2021. Por su parte, las remuneraciones reales, de este segmento de trabajadores, marcaron un leve incremento
mensual del 0,8%, e interanual de 3,7%. Observando su evolucién en el mediano plazo, estos guarismos no compensan el
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deterioro de la serie, que aun se encuentran 17,0% por debajo del pico alcanzado a fines de 2017. La demanda laboral, comenzé
a mostrar sefiales desfavorables de corto plazo (-3,0%), pero mantiene una sélida recuperacion interanual de 14,7%. Las ventas
en supermercados (grandes superficies de la provincia de Santa Fe), registraron una nueva caida mensual (-0,3%), lo que implicé
una contraccion interanual de 2,7%.

El patentamiento de vehiculos nuevos retrocedié 1,8%, reduciendo su mejora anual neta a 6,1%. El consumo de cemento fue
otro de los indicadores en baja, pero con una contraccidn neta que aun es poco significativa en términos interanuales (-1.1%).
Respecto a la disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) la mejora para Santa Fe fue de 0,5% respecto a mayo,
con un alza de 13,6% en términos de junio 2021.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del indice coincidente se ubicé en 2,8% en junio de 2022, alin por encima de la banda de confianza de
crecimiento promedio de largo plazo de la economia (ver Grafico N° 4).

Como sintesis para el primer semestre del afio, vale remarcar la continuidad en el proceso de recuperacion econémica. En
particular, durante el segundo trimestre del afio se registré un incremento del 1,3%. Sin embargo, observando la fase completa
de recuperacion (que comenzé en mayo de 2020), siguen siendo claros dos periodos. El primero, que se corresponde con el
despegue posterior al efecto pandemia; y el segundo, a partir de marzo de 2021, cuando el proceso de recuperacion se hace
mas lento si se compara con el ritmo regular de ascenso que mostré la actividad luego de otras recesiones previas.
Adicionalmente, la medicion de junio fue levemente negativa.

De cara a la segunda mitad del afo, se espera que continlden materializdndose los efectos negativos asociados al contexto
inflacionario, y de restricciones, sobre los indicadores. Particularmente sobre el consumo minorista y ciertas ramas industriales
que siguen alertando dificultades frente a las restricciones para importar insumos. En este sentido, los reportes de julio y agosto
serdn muy relevantes para tomar una primera medicién objetiva del impacto que han tenido las crecientes tensiones politicas y
la inflacidn sobre la economia real de la provincia.

Grafico N° 4: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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