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La actividad economica provincial volvio a registrar una caida en abril

Por segundo mes consecutivo, las dificultades que enfrentan los principales sectores productivos de la

provincia para sostener una senda de recuperacion se tradujeron en una contraccion general de la economia.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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Indicador mensual que mide la evolucién del nivel de actividad, cuyo objetivo es

/BCSFOficial determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,

@bcsfoficial Argentina.,Fue desarrollad(ien el marco de un convenio con la Universifjad Nacional
de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se

@BCSFOficial exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el

Bolsa de Comercio de Santa Fe programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau.

La informacién se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones

atribuibles a los resultados de los Ultimos 12 meses de este informe presentan un

caracter preliminar y estdn sujetos a futuras revisiones.



https://bcsf.com.ar/ces/reportes/pdf/BC_SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php
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Los indicadores del ciclo econémico santafesino

En abril de 2025, sélo dos de los ocho indicadores que integran el ICA-SFE obtuvieron variaciones mensuales positivas, uno se
mantuvo neutral y los otros cinco registraron caidas. Nuevamente, sélo una serie retrocedio en la comparacion interanual.

Entre los indicadores que compensaron parcialmente la caida mensual de abril se destaca el patentamiento de vehiculos nuevos,
gue marcé un incremento mensual del 3,1% con respecto al mes anterior, y del 90,5% con relacién a abril de 2024. Favorecieron
al sector las condiciones de financiacidn mds accesibles tanto a particulares como a empresas, sumado a la apertura de las
importaciones. Adicionalmente, se observé un leve incremento en las ventas de supermercados, representativas del consumo
minorista, que lograron una tasa mensual del 0,4%. Cabe destacar que este resultado se constituye como el séptimo incremento
consecutivo de la serie, pero, sin embargo, se logré recuperar apenas un 40,0% de la caida registrada en los doce meses anteriores.
En la comparacién interanual, las ventas de grandes superficies ubicadas en la provincia sefialan una mejora del 2,9%, lo que se
constituye como la tercera tasa positiva.

Por su parte, el consumo de cemento Pértland, que venia de diez variaciones mensuales positivas consecutivas, experimento una
disminucidn del 0,1% en abril, aunque mantiene el incremento en la tasa interanual (19,8%).

En relacidn con el mercado laboral, la cantidad de puestos de trabajo registrados (altas nuevas) en la provincia de Santa Fe tuvo
un comportamiento practicamente neutro con respecto al mes anterior, una situacion que se verifica tanto en los puestos del
sector privado como en los del sector publico. En la comparacidn interanual, el indicador se ubicé un -0,5% por debajo del nivel
registrado en abril de 2024. En cuanto a las remuneraciones reales, vinculadas directamente al poder adquisitivo de los asalariados
registrados, se observd una nueva caida, luego de trece meses consecutivos de suba. Entre marzo y abril la tasa fue de -1,9%,
mientras que el plano interanual continua en terreno positivo, 17,6%. En cuanto a la demanda laboral, que mide las expectativas
empresarias para incrementar el personal en la provincia de Santa Fe, también se registrdé una tasa negativa, en este caso del
-3,1%, mientras que el incremento interanual fue del 15,8%. Al respecto, en las ultimas mediciones, las expectativas por parte del
empresariado de Gran Santa Fe desmejoraron un poco mas que lo relevado por la encuesta en Gran Rosario.

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de abril de 2025.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe. (*) Ultimo dato disponible: marzo 2025. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Mads informacion: ir a base de datos y grdficas interactivas.

En abril de 2025, los recursos tributarios de la provincia de Santa Fe registraron una variacion mensual negativa de -1,4%; lo que
implica la segunda caida consecutiva. Nuevamente se registré una importante merma en los recursos coparticipados por Nacion
a la provincia, que contrarrestaron el leve incremento de la recaudacidn de impuestos internos. Frente a abril de 2024, la serie
recorto el incremento, y se encuentra un 7,8% por encima del parametro interanual.

Por su parte, la informacién disponible para medir la evoluciéon de la produccién industrial muestra nuevamente una caida
mensual, en este caso del -0,3%. Esto indica un nuevo recorte en el incremento interanual, cuya tasa se ubicé en 7,9%. En el
siguiente apartado se detalla el comportamiento particular de los principales indicadores del sector manufacturero, en los casos
gue esta disponible se agrega informacion relativa a mayo de 2025.


https://www.bcsf.com.ar/ces/base-datos/
https://www.bcsf.com.ar/ces/graficas-interactivas.php
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Indicadores complementarios del sector industrial

En abril de 2025, el consumo de energia eléctrica industrial registré una caida mensual del -1,4%, siendo la sexta disminucién
consecutiva. Esta situacién se tradujo en una variacién del -12,9% respecto al ultimo giro (mayo de 2022). Entretanto, la variacién
interanual (abril 25/abril 24) se ubicé en -3,8%, acelerando la caida con respecto al registro anterior (-2,1%). De igual manera, el
consumo de gas industrial obtuvo una tasa mensual del -3,6%, sexta caida consecutiva. En términos interanuales, la contraccion
fue del -14,4%. El consumo de hidrocarburos liquidos para el transporte y la agroindustria también se contrajo, en este caso un
0,7%. En la comparacién interanual, marcé un incremento del 3,3%.

La produccion lactea del mes de abril disminuy6 -0,8%, lo que empujoé el saldo interanual a 2,8%. En lo que va del afio, la serie se
mantiene en niveles histdricamente bajos.

En mayo de 2025, la molienda de soja y girasol en la provincia de Santa Fe registré una variacion mensual en torno a -1,1%, e
interanual del -4,6%. Al respecto, el volumen de semillas de soja enviadas a molienda entre abril y mayo 2025 ascendieron a
6.535.030 toneladas (frente a unas 7.145.072 tn acumuladas entre abril y mayo de 2024). Estas cifras indican que el nivel de
liqguidacién de las semillas para la industria es bajo, ante un contexto que favorece la venta directa de poroto de soja al exterior
(sin requerir procesamiento).

La faena de bovinos y porcinos en la provincia de Santa Fe registrd una variacién mensual del 1,7% en mayo de 2025, explicado
por el mayor nivel de cabezas faenadas y la suba promedio en el precio de referencia ponderado. Al respecto, la faena bovina
recuperd un 2,0% en comparacion intermensual, y la porcina mantuvo un sostenido crecimiento en los ultimos seis meses
relevados. Frente al mismo mes del afio del pasado dichos niveles se encuentran un 6,3% por encima.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del ICA-SFE se ubicé en torno a 6,4% en abril de 2025, recortando la mejora que venia mostrando el
indicador (ver Grafico N° 3). Los sectores que empujaron esta marcada desaceleracion fueron, principalmente, la industria y la
construccién. Ambos habian logrado recuperar parte del terreno perdido durante la recesidon anterior, pero en la coyuntura
comenzaron a enfrentar multiples obstaculos. Cabe destacar que son actividades generadoras de empleo y con un derrame
importante hacia otros eslabones productivos.

En el caso de la construccion, el sector se ve fuertemente afectado por la paralizaciéon de gran parte de la obra publica a nivel
nacional, una situacion que se compensa sélo parcialmente con inversiéon proveniente del gobierno provincial. En el ambito
privado, los proyectos contindan enfrentando costos que dificultan su desarrollo. En cuanto a la industria, se alerta un elevado
nivel de presidn impositiva a nivel local que contrasta con la flexibilizacién de las importaciones.

El contexto descripto explica, asimismo, la evolucidn endeble de los indicadores relativos al empleo y al consumo. Si bien hay
signos de mejoras parciales, no se termina de consolidar un escenario de optimismo pleno. La inflacién se ha moderado, pero los
acuerdos salariales no alcanzan para compensar el efecto cantidad (menos empleados registrados). Como resultado, el ingreso
disponible neto se contrae.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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ANEXO: GRAFICAS INTERACTIVAS

Te invitamos a explorar las graficas interactivas del Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de Comercio de Santa
Fe. Permiten visualizar datos en tiempo real sobre los principales indicadores que nutren la actividad econémica de la
provincia. Visitando nuestra pagina web, encontrards informacion organizada en tres secciones:

1. Indicadores complementarios del ICA-SFE

Esta seccidn sintetiza la evolucidn del ciclo econémico provincial y presenta las proyecciones para los proximos 12
meses.

Cronologias de fases y giros

o Enfoque cldsico | Expansiones y recesiones

e Enfoque de crecimiento | Aceleraciones y desaceleraciones

e Enfoque de tasas de crecimiento

Proyecciones para los proximos 12 meses

e Forecasts e intervalo de confianza

indice de difusién

e IDSC-SFE

Probabilidades de cambio de fase

e  Markov switching model

2. Series econédmicas del sistema

Esta seccidn expone informacidon complementaria al proyecto de Ciclos Econdmicos de la provincia de Santa Fe. Se
incluyen indicadores discriminados por eje tematico.

3. Paneles con variaciones de todas las series del sistema

En esta seccidn se presentan dos panales que exponen las variaciones mensuales e interanuales de todos los
indicadores del sistema. La informacién se actualiza el ultimo dia habil de cada semana.

¢ Panel de variaciones mensuales

¢ Panel de variaciones interanuales

Centro de Estudios y Servicios Bolsa de Comercio de Santa Fe
Director Ejecutivo Directora Coordinador Presidente
Escribano Martin Vigo Lamas Lic. Maria Lucrecia D "Jorge Mg. Pedro P.Cohan Dr. Juan Pablo Durando

Integrantes del CES y Area de Prensa

https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php
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