Se profundiza la contraccidon econémica
Al primer semestre del afio se calcula una caida de -1,3% en la actividad, mas
de la mitad del crecimiento registrado en 2017.

PRINCIPALES RESULTADOS

El ICASFe se ubico en 165,1 puntos, presentando una
variacion mensual de -0,1% respecto al mes de mayo
de 2018.

La tasa inter-anual de la actividad econdmica
provincial (junio de 2018 / junio de 2017) fue de
-0,5%.

La variacion parcial acumulada en 2018 se calcula
en:-1,3%.

éQué es el ICASFe?

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la
evolucion del nivel de actividad. Su principal objetivo es determinar el movimiento ciclico
de la Economia y fechar el inicio/finalizacién de las recesiones y expansiones de la provincia
de Santa Fe, Argentina; asi como su duracion, amplitud y difusion. Como fuente de
informacidn representa un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones
de instituciones publicas y privadas.

Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco
de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En
http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas al
respecto.

Alcance de la informacién expuesta

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacién se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe
presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados
van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de informacidén primaria
consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.

(*) Aclaracion: en agosto de 2018 se recalculd el ajuste por tendencia y amplitud que se
realiza anualmente con los datos de PIB. Para ampliar ver metodologia en:
http://ces.besf.com.ar

Presidente

Sr. Ulises Mendoza

Fundacion Bolsa de Comercio
Presidente

Sr. Ulises Mendoza

Director Ejecutivo

Dr. Gustavo Vittori

Centro de Estudios y Servicios

Directora

Lic. Maria Lucrecia D’Jorge

Coordinador
Mg. Pedro Pablo Cohan

Investigadores

Lic. Lautaro Zanini

Maria Florencia Camusso
Ignacio Francisco Falco
Ramiro Jorge

Ailén Bianchi

E-mail de contacto
ces@bolcomsf.com.ar
Sitio web
http://ces.bcsf.com.ar o

http://www.bcsf.com.ar

Paginal



http://ces.bcsf.com.ar/icasfe.php
http://www.bcsf.com.ar/
http://ces.bcsf.com.ar/

INFORME DE ACTIVIDAD ECONOMICA PROVINCIAL - BOLSA DE COMERCIO DE SANTA FE -

Actividad econémica provincial

En junio de 2018 la actividad econdmica provincial presenté una disminucién mensual del 0,1%. Esto implica una caida
acumulada del -1,3% durante el primer semestre del afio, luego de tres periodos consecutivos en expansion.

Grafico N° 1: indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe.

indice Base 1994=100. Datos a mayo de 2018.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

Considerando todo el primer semestre de 2018, el grueso de los sub-indicadores, diez de catorce, obtuvieron
variaciones acumuladas negativas. Es decir que la difusién sectorial de la contraccién ya fue significativa; mas aun,
teniendo en cuenta que dentro del grupo que aporté en positivo/neutral se encuentran el empleo y el consumo
minorista, que por cuestiones estructurales y legales se acoplan de forma rezagada a las fases recesivas.

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos acumulados al periodo.

2017 | SEMESTRE 2018
Gas industrial -8.5% 9.0%
Recursos tributarios 2.6% 8.9%
Ventas en supermercados 0.1% 5.2%
Energia eléctrica industrial(*) -1.0% 2.0%
Puestos de trabajo 1.7% -0.2%
Faena de ganado bovino y porcino 8.0% -0.3%
ICASFe 2.3% -1.3%
Produccion lactea -7.5% -3.7%
Remuneraciones reales 3.8% -5.1%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte 4.2% -5.3%
Consumo de cemento 13.8% -5.3%
Molienda de oleaginosas -14.8% -5.5%
Ventas de maquinaria agricola -2.4% -13.3%
Demanda laboral 1.3% -16.5%
Patentamientos nuevos 26.5% -19.6%

Ultimo dato disponible: (*) abril 2018. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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Por lo pronto, los recursos tributarios de la provincia se incrementaron un 8,9% acumulado durante el primer semestre,
mientras que la tasa para todo 2017 habia sido muy inferior (2,6%). Cabe destacar que esta serie incorpora tanto la
recaudacion de impuestos provinciales como los recursos de coparticipacién nacional. Este indicador podria dar un giro
en los préoximos meses.

En relacion a los indicadores relativos al conjunto del sector manufacturero se destaca un incremento neto del 9,0% en
la utilizacién del gas industrial, lo que estaria ligada a cuestiones de precios relativos del insumo energético. El consumo
de energia eléctrica acumuld una tasa del 2,0%, aunque la estimacion particular para el segundo trimestre del afio
indica una disminucién neta. Por su parte, el consumo de hidrocarburos cayé un 5,3% en el semestre, cifra que supera
el crecimiento de todo 2017 (4,2%). En esta linea, la molienda de oleaginosas acumulé una disminucién del 5,5%, y las
ventas de maquinaria agricola del 13,3%. Para la produccidn lactea dicha tasa fue del -3,7%, y para la faena de ganado
bovino y porcino del -0,3%.

Los puestos de trabajo registrados (altas netas) marcaron una disminucion del 0,2% acumulada en los primeros seis
meses del aifio; y como hemos mencionado esta situacién tenderia a profundizarse. Al respecto, la demanda laboral se
contrajo un 16,5%, y las remuneraciones reales ya cedieron un 5,1%.

En referencia al consumo, las ventas en supermercados acumularon un incremento neto del 5,2%. Cabe destacar que
este indicador corresponde a las grandes superficies instaladas en la provincia, lo que podria explicar el incremento
neto, dada la intensificacion de los costos (inflacion) en locales de pequefia escala. Asimismo es importante destacar
gue la serie esta muy por debajo de los valores registrados hasta los primeros meses de 2016. En relacidn a los bienes
durables, patentamiento de vehiculos nuevos disminuyd un 19,6%, y el consumo de cemento un 5,3%, durante el
primer semestre.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del ICASFe se ubicé en terreno negativo (-0,5%), luego de que la actividad econdmica se
contrajera con fuerza durante la primera mitad del afio (ver Grafico 3).

La ultima expansion de la actividad econdmica provincial - que sucedié entre julio de 2016 y febrero de 2018- tuvo una
duracion completa de 20 meses con un incremento acumulado del 5,1%, lo que da como resultado una tasa anualizada
simple de expansidn del 3,1%. La recesion actual de la actividad econdmica de la provincia de Santa Fe lleva -en sélo
cuatro meses- una caida del 1,6%, lo que implica un ritmo anualizado de caida del 4,9%. Esto da cuenta de la
disminucién agregada que presenta la economia en la actual fase del ciclo econémico. Mas aun tomando en
consideracidn que las perspectivas para los sectores que vienen moderando la caida también es negativa.

Grafico N2 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio inter-anual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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ANEXO I. Series de actividad econdmica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de junio de 2018.

Variaciones mensuales

Recursos tributarios . 1.5%
Gas industrial . 11%
Puestos de trabajo 10.0%

Ventas en supermercados -0.1% 1
Remuneraciones reales -0.3% 1
Energia eléctrica industrial® -0.4% |
ICASFe -0.4% =
Ventas de magquinaria agricola™™ -0.7% mm
Consumo de cemento -1.3% -
Faena de ganado bovino y porcino -1.8% N
Produccion lactea -1.9% m—
Patentamientos nuevos -2.2% I
Molienda de oleaginosas -2.9% I
Demanda laboral -3.1% m——

Hidrocarburos agroindustria y de transporte  -6.0% I

-8% -3% 2%

Variaciones inter-anuales

Consumo de cemento  38.1%
Patentamientos nuevos m 5.6%
Recursos tributarios . 5.3%
Faena de ganado bovino y porcino - 4.4%
Ventas en supermercados - 4.1%
Energia eléctrica industrial = 2.9%
Puestos de trabajo 10.9%
Produccion lactea 10.3%
ICASFe 0.2%
Remuneraciones reales -1.3% W
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -2.0% =
Gas industrial -11.1% —
Molienda de oleaginosas -15.9% I
Demanda laboral -20.7% N

Ventas de maquinaria agricola** -23.0% I ————

-35% -15% 5%

Ultimo dato disponible: (*) abril 2018. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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