Se modera la recuperacion de la actividad econdmica
provincial

El 4to trimestre de 2020 presentd una ralentizacién en el proceso de recuperacién
en el marco de una economia a la que le esta costando salir del estancamiento
particular de los ultimos anos.

PRINCIPALES RESULTADOS

El ICASFe se ubico en 158,0 puntos, presentando una
variacion mensual de -0,3% respecto al mes de
noviembre de 2020.

La tasa interanual de la actividad econémica provincial
(dic 2020/dic 2019) fue de 1,6%.

La variacion acumulada en 2020 se estima en 1,6%.

ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la
evolucion del nivel de actividad. Su principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la
economia, y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Como fuente de
informacidn representa un medio confiable y oportuno, iddneo para la toma de decisiones de
instituciones publicas y privadas.

Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco de
un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En
http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas al
respecto.

Alcance de la informacién expuesta

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-
SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se presenta libre de
efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe presentan
un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van cobrando
consistencia en la medida en que las fuentes de informaciéon primaria consolidan los datos que
insume la construccién del ICASFe.

Articulos e informes complementarios en: http://ces.bcsf.com.ar
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Actividad econémica provincial

En diciembre de 2020 el ICASFe presentd una disminucion del 0,3%, dejando un saldo de apenas 0,6% para el cuarto
trimestre del afio. A pesar de la ralentizacién de la recuperacidn durante el tercer trimestre, el afo cierra en positivo,
producto del bajo nivel que registrd la actividad econdmica provincial en diciembre de 2019, incluso antes de la

irrupcién de la pandemia (ver Grafico N2 1).

Grafico N° 1: Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

En relacién a los indicadores seleccionados para definir el ciclo de la actividad econdmica provincial, siete presentaron
variaciones mensuales positivas en diciembre de 2020, mientras que seis crecieron en términos interanuales (ver

Grafico N2 2).

Grafico N2 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de diciembre de 2020.
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Ultimo dato disponible: (*) octubre 2020; (**) septiembre 2020. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El patentamiento de vehiculos nuevos moderd notablemente su ritmo de recuperacién, tanto mensual como
interanual, con tasas del 2,6% respecto a noviembre, y de 70,6%, con respecto a diciembre de 2019. El consumo de
cemento se mantiene en terreno positivo con tasas del 0,4% mensual, y 37,9% interanual. Cabe destacar que, si bien
la serie ha recuperado gran parte de la caida registrada desde comienzos de 2018, todavia estd alejada del pico histérico
alcanzado previamente. En cuanto a las ventas de maquinaria agricola, a pesar de las cifras mensuales en baja, su

incremento interanual se estima en 29,6%.

La demanda laboral se ubico al pie de la tabla de las variaciones mensuales (-4,0%), mientras que en comparacion a
diciembre de 2019 registrd una caida del -19,5%. Los puestos de trabajo registrados (altas netas) mejoraron levemente
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contra noviembre (0,3%), pero acumularon una caida del -1,5% durante 2020. Respecto a las remuneraciones reales,
el poder adquisitivo del conjunto de los trabajadores formales sigue perdiendo frente a la inflacién: en diciembre
registrd la mayor caida mensual (-2,5%), mientras que la interanual fue de -4,2%.

El consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte marcé una tasa mensual del -2,7%, y en 2020
acumuld una caida del -11,8%. La molienda de oleaginosas también cerré el aiio en caida, con una variacién mensual
del -2,4% e interanual de -20,3%, lo que representa la caida anual mas importante de los ultimos ocho afios. La faena
de ganado registré en diciembre una tasa mensual del -2,7%, e interanual del -16,9%. Por el contrario, la produccién
lactea sefiala cifras del 0,6 y 7,2%, respectivamente.

El consumo de energia industrial continda en niveles bajos. En lo que respecta a la energia eléctrica continud
disminuyendo en términos interanuales, con una tasa del -5,3%; mientras que el consumo de gas, luego de una caida
mensual del 3,7% en diciembre, cerrd el aio con una contraccion del 16,7%.

Las ventas en supermercados (grandes superficies) continuaron con la incipiente recuperacion registrada durante el
segundo semestre del afio, con una tasa mensual del 0,2% en diciembre, cerrando el aifio con un incremento del 1,1%.
En cuanto al nivel, la serie todavia no da sefiales firmes de mejora, siendo que entre de 2018 y 2019 habia acumulado
una disminucion de mas del 10,0%.

La evolucion de los recursos tributarios de disponibilidad de la administracién provincial hacia fines del afio se mostré
un poco mas favorable que al comienzo, con un incremento mensual en términos reales del 0,2%, y el acumulado anual
del 10,2%.

Sintesis y perspectivas

En diciembre de 2020 la tasa de variacién interanual se ubicé en 1,6%, manteniéndose entre las bandas estadisticas
qgue indican un ritmo de crecimiento promedio de largo plazo (lineas punteadas en grafico N°3). La recuperacion
observada luego del aislamiento duro perdié potencia y la actividad retomaria la senda de los ultimos afios.

El 2020 estuvo signado desde sus comienzos por los efectos del contexto recesivo, agravado por las condiciones de la
macroeconomia nacional desde agosto de 2019. La irrupcidn de la pandemia empeord la situacién, llevando la actividad
econdmica provincial a niveles de 2010. A partir del segundo trimestre empiezan a recuperarse los indicadores relativos
al consumo de bienes durables, producto de la oportunidad frente al contexto de devaluacion e inflacion, y ademas
porque estaban en sus peores niveles en términos historicos. Esta situacion continta hacia el final del periodo, pero sin
tendencia firme; el afio finaliza con caidas acumuladas en los indicadores del sector industrial, asi como también del
mercado laboral.

En sintesis, todavia no se estan viendo senales de una recuperacion genuina que permita volver a hablar de crecimiento
en el corto plazo.

Grafico N2 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio inter-anual del ICASFe.

20%

15%

5%
2.2% : : B 5 H H 3 z : H - — B
1.7% E ] i H F : : g 3 : : = H £
129, 0%

-10%

-15%

Noviembre 2020
1.6%

-20%
1995 1997 19939 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Recesidn Santa Fe — - Tasa Promedio de Largo Plazo Tasa de cambio Interanual (% ) ICASFe |

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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