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Variaciéon mensual: 0,2%

Variacion interanual: 3,3%

El 2022 comenzo con un leve incremento en la

actividad economica provincial

A pesar del rebrote de casos por COVID y la elevada inflacién, en

enero se registré una tasa mensual positiva del 0,2%.

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Es un indicador mensual que mide la evolucidn del nivel de actividad. Su principal objetivo
es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucumén (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de cdlculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos
Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe
presentan un cardacter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Indicador por indicador

Durante el primer mes del afio, sdlo cinco de las catorce series que representan la actividad econdmica de la provincia
registraron variaciones mensuales positivas. Se destacd la caida de las series representativas de la actividad
industrial, que venian mostrando un repunte sélido hacia fines de 2021, lo que puede ser explicado eventualmente
por el considerable aumento de casos por COVID-19. Por su parte, fueron nueve los sub-indicadores que crecieron en
comparacion con enero de 2021. (ver Grdfico N@ 2). A continuacion, la descripcion del desemperio de cada indicador.

La demanda laboral, medida por el indice de expectativas empresarias, registré incrementos del 8,0% mensual, y 64,9%
interanual. La serie presenta una recuperacion significativa desde mediados de 2020, motorizada fundamentalmente por la
situacion particular que se visualiza en el aglomerado Gran Rosario - a diferencia de Gran Santa Fe que presenta una curva mas
aplanada -. Por otro lado, el indicador agregado para la provincia se encuentra todavia un 30,0% por debajo del pico alcanzado
en diciembre de 2017.

Asimismo, los puestos de trabajo registrados (altas netas) continuaron recuperando terreno, con tasas del 0,2 y 3,3%,
respectivamente. De acuerdo a los registros de AFIP, los puestos privados declarados en la provincia fueron los que mas se
contrajeron entre 2018 y 2020, para luego mostrar una recuperacién (incompleta) hacia comienzos de 2022. Entre tanto, los
puestos informados para la administracidon publica se mantuvieron practicamente constantes.

Grafico N° 2. Series de actividad economica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de enero de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Demanda laboral —— S 0% Demanda laboral I G4.9%
Patentamientos nuevos — ) 1% Ventas de maquinaria agricola® I 10.4%
Recursos tributarios * ———— Hidrocarburos agroindustria y de transporte . 3.5%
Molienda de oleaginosas m0.3% Remuneraciones reales . 3.0%
ICASFe 10.2% Recursos tributarios * - 7.8%
Puestos de trabajo 10.2% Energia eléctrica industrial N 5.3%
Consumo de cemento -0.0% | Gas industrial W 3.8%
Ventas en supermercados -0.1% 1 Puestos de trabajo W 3.3%
Remuneraciones reales -0.1%1 ICASFe m3.3%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -0.2% 1 Produccién lactea H2.5%
Produccion lactea -0.3% 0 Ventas en supermercados -0.5% |
Ventas de maquinaria agricola* -0.8% mm Consumo de cemento -1.5%1
Faena de ganado bovino y porcino -0.9% mm Faena de ganado bovino y porcino -3.3% 1
Energia eléctrica industrial -1.7% w— Molienda de oleaginosas -4.5% =
Gas industrial -1.8% m— Patentamientos nuevos -8.1% =
5% 0% 5% -40% 10% 60%

Ultimo dato disponible: (*) diciembre 2021. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El conjunto de remuneraciones reales percibido por los empleados registrados experimentd una disminucién mensual del 0,1%,
aungue se mantiene en terreno positivo en relacién a igual mes del afio pasado (8,0%). Las ventas en supermercados (grandes
superficies) registran una marcada tendencia decreciente desde principios de 2018 y, de hecho, es infima la recuperacidn que
presenta la serie luego del impacto mds importante de la pandemia. En enero de 2022 cayé un 0,1% mensual, y se encuentra un
0,5% por debajo del nivel alcanzado en igual periodo del afio anterior.

La utilizacidn de energia eléctrica industrial experimenté una baja mensual del -1,7%, y la tasa de crecimiento interanual perdié
impulso, ubicandose en 5,3%. Para el caso del gas industrial se observd una situacidon similar, con tasas de -1,8 y 3,8%,
respectivamente.

La molienda de oleaginosas registré un leve incremento mensual del 0,3%, mientras que se contrajo un 4,5% con relacién a
enero de 2021. En este sentido, la serie indica una importante caida entre marzo y diciembre de 2021, y todavia se encuentra
10,3% por debajo del ultimo pico (marzo de 2021).

La produccion lactea inicio el afio con una disminucién mensual del 0,3%, pero marcando crecimiento en relacidon a enero de
2021 (2,5%). Para la faena de ganado bovino y porcino se registraron tasas del -0,9 y -3,3%, respectivamente. Es importante
mencionar que, mientras que la faena de porcinos muestra una tendencia creciente desde 2016, la faena de bovinos se
encuentra en un nivel histérico medio-bajo. En este contexto, el consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el
transporte comenzd el afio con una caida mensual del 0,2% mensual, aunque se mantiene en terreno positivo en la
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comparacion interanual (8,5%). Para las ventas de maquinaria agricola se computaron tasas del -0,8 y 10,4%, respectivamente.
El patentamiento de vehiculos nuevos se incrementd un 2,4% mensual en enero, pero se mantiene en un nivel muy bajo en
comparacién con el mediano plazo. De hecho, registra una caida del 8,1% con respecto a igual mes del 2021. Por su parte, el
consumo de cemento registré una tasa mensual practicamente nula, con una caida interanual del -1,5%.

La disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) por parte del estado provincial registré incrementos del 1,2 y
7,8% mensual e interanual, respectivamente.

Sintesis y perspectivas

La variacidn interanual del indice coincidente de la provincia se ubicé en 3,3% en enero de 2022, sosteniendo la leve aceleracion
que se registré en la medicién anterior.

El afio comenzé con un considerable aumento de casos por COVID-19 que, como se dijo anteriormente, tuvo cierto impacto en
el normal desempefio de un amplio conjunto de actividades econdmicas. A pesar de esto el resultado global siguié siendo
positivo.

En cuanto a las perspectivas para 2022, cabe considerar tanto cuestiones propias de la macroeconomia nacional como del
contexto internacional. A nivel doméstico, la principal variable limitante resulta sin lugar a dudas la inflacién. El incremento de
precios finalizé 2021 con una escalada en torno al 50,0% anual, y durante el primer trimestre de 2022 continud acelerandose. En
este sentido, a nivel provincial preocupa que el afio ya haya comenzado con caidas en el poder adquisitivo del conjunto de
asalariados registrados, asi como también en las ventas de supermercados.

En el plano internacional, cuando la economia comenzaba a normalizarse de los efectos de la pandemia, irrumpié el conflicto
bélico Rusia-Ucrania. Aun no se terminan de listar las consecuencias que implicara el conflicto, pero localmente ya abre una
serie de interrogantes, con dificultades y oportunidades potenciales para algunos sectores de la economia argentina.

Un punto muy importante para nuestra provincia es el incremento de los precios de los commoditties. En materia de los
productos de exportacidon seguramente provocaran un efecto positivo, siempre que haya demanda y condiciones internas para
la produccidn. Sin embargo, en relacidn a los insumos energéticos, el incremento de los precios podria agravar aun mas la falta
de disponibilidad, y afectar negativamente.

En este contexto, durante 2022, sostener el ritmo de recuperacion probablemente sea un objetivo razonable.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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