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) ICASFe Segunda tasa mensual positiva para la actividad
Indice base 1994=100

MAYO 2024 economica prov1nc1al

Luego de un periodo de agudizacion de la actual fase recesiva,

Nivel: 152,9
Variacion mensual: 0,8% distintos sectores de la economia santafesina mostraron incipientes
Variacion interanual: -6,6%

recuperaciones durante abril y mayo de 2024.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).

ICASFe

ces@bolcomsf.com.ar (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

ces.besf.com.ar Indicador mensual que mide la evoluciéon del nivel de actividad, cuyo objetivo es
determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,

www.bcsf.com.ar Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de

Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de
calculo y publicaciones académicas al respecto.

/BCSFOficial Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. La informacion se presenta libre de
@bcsfoficial efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses
. de este informe presentan un cardacter preliminar y estdn sujetos a futuras revisiones.
@BCSFOficial . presert o n Pre Y )
A partir de la publicacion N°3, Afio 17 se incorpora una mejora en la estructura de datos

con informacion mas precisa del componente industrial (Ver documento académico en
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/2022_Cohan-Zanini.pdf)
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Los indicadores del ciclo economico santafesino

En mayo de 2024, sdlo la serie de puestos de trabajo registrados marcé una caida. Las siete restantes se ubicaron en el plano
positivo. Sin embargo, en la comparacion interanual, los resultados aun se mantienen en negativo en todos los casos.

Los indicadores relativos a la inversion en bienes durables en la provincia mostraron incrementos entre abril y mayo pasado. En
este sentido, el patentamiento de vehiculos nuevos experimentd una tasa mensual del 5,2%, la que se constituye como la
cuarta tasa positiva consecutiva. Asimismo, el consumo de cemento se incrementd 3,7% en mayo, siendo su tercer resultado
consecutivo en alza. En términos interanuales, los dos indicadores sefialan todavia caidas significativas del -15,2 y -31,4%,
respectivamente.

En relacién al mercado laboral se registré una recuperacion parcial en el conjunto de remuneraciones reales de los empleados
formales en la provincia, serie que marcd un incremento del 2,6%, producto del aminoramiento de la inflacién y del impacto de
acuerdos salariales relativos a cada sector. Sin embargo, en términos interanuales, se registra una caida del 7,2%. Las
expectativas empresarias para incrementar personal (demanda laboral) obtuvieron la quinta tasa consecutiva mensual positiva,
la cual para mayo fue del 1,7%. La serie continlia ubicandose en niveles muy bajos en relacién a los maximos alcanzados antes
de la recesion actual; y en términos interanuales acumulé una caida del 30,0%.

Por su parte, los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) marcaron una nueva disminucién mensual, en este caso del 0,3%,
acumulando una caida del 1,6% entre diciembre de 2023 y mayo de 2024. La tasa interanual se mudd al terreno negativo, luego
de permanecer en plano positivo durante los ultimos afios (-0,1%).

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de mayo de 2024.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
Mads informacion: para ver la evolucion de cada serie en forma individual, consultar https://www.bcsf.com.ar/ces/base-datos/

Concomitantemente a la recuperacion del poder adquisitivo de los salarios, se computé una leve tasa positiva en la serie
representativa de ventas de supermercados en la provincia de Santa Fe (grandes superficies). En este caso fue del 0,7%,
mientras que, en comparacién con mayo de 2023, la serie acumulé una caida del 4,4%.

Los recursos tributarios provinciales lograron una leve recuperacion mensual del 0,3%, impulsados fundamentalmente por la
recepcion de fondos provenientes de la coparticipacidn federal de impuestos, en un contexto de caida de la recaudacion de
impuestos propios. Respecto a mayo 2023, se calcula una baja de -13,9%.

Por su parte, la produccion industrial experimenté una mejora mensual del 1,2%, partiendo de un nivel muy bajo, y mantiene la
caida interanual (-6,4% para mayo de 2024). En el siguiente apartado se detalla el comportamiento particular de los principales
indicadores del sector manufacturero, en los casos que estd disponible se agrega informacién relativa a junio de 2024.

Indicadores complementarios del sector industrial

El consumo de hidrocarburos en la provincia de Santa Fe aumentd significativamente durante mayo (2,9%), llevando el
indicador a una mejor situacién relativa, con un salto interanual del 4,8%. Por el contrario, el consumo de gas de las industrias
de la provincia de Santa Fe registro la tercera tasa mensual negativa consecutiva, del -0,8%, mientras que acumuld una caida del
5,2% en comparacién con mayo de 2023.

La serie representativa de la produccion lactea continué aminorando la caida mensual, y en mayo presenté una variacién
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practicamente nula. Entretanto se mantuvo en terreno negativo en la comparacion interanual, acumulando una disminucién del
17,6% durante el ultimo afio.

Con datos a junio de 2024, se registré un nuevo incremento mensual en la serie de faena de bovinos (1,2%), mientras que en
términos interanuales la caida fue del 8,7%, disminuyendo la misma con relacién a meses anteriores. La faena de porcinos, por
su parte, cayd 0,3% en junio, pero manteniéndose en terreno positivo en comparacion con junio de 2023 (1,2%). La produccion
de maquinaria agricola no logra repuntar. Con datos a junio de 2024, se contabiliza la 15ava caida mensual sucesiva —en torno al
-4,5%—y la vigésima segunda caida interanual consecutiva —32,9%—.

La molienda de oleaginosas (incluye semillas de soja y girasol) en la provincia de Santa Fe se incrementé un 1,2% mensual,
mientras que, dado el bajo nivel de comparacidn, la tasa interanual marcé un crecimiento del 25,5%.

Sintesis y perspectivas

La variacién interanual del ICASFe se ubicé en -6,6% en mayo de 2024 (ver Grafico N° 3). Este resultado vuelve a marcar una leve
desaceleracion del ritmo de caida, pero todavia deja al indicador muy por debajo de la banda de confianza que nos indica la
proximidad al inicio de una fase expansiva (-1,5%).

Asimismo, los graficos de las principales series representativas del ciclo econdmico de la provincia de Santa Fe dibujaron en los
ultimos meses incipientes rebotes (si bien partieron de niveles muy bajos). Dentro de los factores que impulsaron el mejor
desempefio del segundo trimestre por sobre el primero, se destaca la mejor situacién de la campafia agricola 2023/24, en
comparacion con la anterior.

Como consecuencia de esto, el ICASFe comienza a mostrar la silueta de una posible recuperacion de la actividad provincial.
Obviamente, al interior de cada sector analizado es necesario esperar un tiempo antes de poder confirmar la sostenibilidad de
los resultados. También marcard la diferencia lo que vaya ocurriendo con la campafia fina (fundamentalmente trigo), y con los
efectos producidos por las decisiones de politica monetaria y fiscal a nivel nacional.

En términos de perspectivas, la dindmica de las variables macroecondmicas alun parece volatil, y quedan dudas frente a la
trayectoria que tomardn la inflacion y el tipo de cambio en los proximos meses. Elementos centrales para pensar las
proyecciones del segundo semestre.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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