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INTRODUCCION

Como se sefiala desde los organismos internacionales, el comercio mundial se encuentra en una fase de
recuperacion, tras una caida del mismo principalmente durante la primera mitad del 2020, donde las
restricciones impuestas por la pandemia del coronavirus tuvieron mayores efectos sobre la actividad

econémica de las principales economias del mundo.

En este contexto, durante 2021 la provincia de Santa Fe present6 su nivel de exportaciones, medidas en
doélares, mas altas desde el 2011. Esto se enmarca en un escenario donde las exportaciones a nivel nacional
también fueron muy elevadas en términos historicos, con el mayor registro desde el 2012. Estos son
guarismos muy alentadores, en un entorno hostil para el pais, con la necesidad de acumular reservas
internacionales que permitan hacer frente a los compromisos con acreedores externos y donde las
exportaciones se erigen como un motor de recuperacion y crecimiento del pais. Con respecto a cuanto
representé la provincia para el total nacional, el resultado fue del 22,8%, nivel que no se lograba desde

2017 y que demuestra la importancia que tiene la provincia para el total nacional.
REGISTRO HISTORICO

Durante 2021, Argentina realiz6 exportaciones por valores de 77.838 millones de dolares, un 42,0% mas
que el anio previo y el mayor registro desde el 2012, cuando el pais exportd6 un monto total de 80.927
millones de dolares. La provincia de Santa Fe no desentono, y exporté un total de US$S 17.765 millones, lo

que signific6 64,7% mas que en el 2020 y un maximo desde el 2011, cuando se exportaron MUS$S 17.804.

Grafico 1: Valores exportados por Argentina y Santa Fe durante el periodo 2010 - 2021.
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Fuente: CES - BCSF en base a datos de INDEC.
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No fue s6lo la suba de precios internacionales, que se encontraron por encima del promedio de afios
anteriores', 1o que permitié alcanzar estos altos registros, sino que las toneladas exportadas también se
encontraron en valores historicamente elevados. Para las exportaciones argentinas, estas fueron de 128,3
millones de toneladas durante 2021, record que supera al 2019 que, impulsado por una campafia agricola
histoérica, habia alcanzado los 127,5 millones de toneladas. Con respecto al aflo previo, este valor crecié un
10%.

En la provincia de Santa Fe, la situacion es un tanto diferente con respecto a este indicador. Las toneladas
exportadas alcanzaron los 31,5 millones vy, si bien representa un aumento del 21,6% con respecto a 2020,

significa un descenso del 9,1% con respecto al registro de 2019 (maximo histoérico).

Grafico 2: Toneladas exportadas por Argentina y Santa Fe durante el periodo 2010 - 2021.
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Fuente: CES - BCSF en base a datos de INDEC.

Con estos valores, la provincia de Santa Fe se erige como un actor de suma importancia para el pais,
situandose en segundo lugar entre las provincias con mayores exportaciones y con un 52,2% mas que la

provincia que le sigue, Cérdoba. En toneladas, el resultado es similar, tal como se resume en el Cuadro 1.

Cuadro 1: Principales provincias exportadoras durante el afio 2021.

Millones de Millones de
dolares toneladas
TOTAL S 77,838,728,027.4 128.3
BUENOS AIRES S 27,955.4 42.3
SANTA FE S 17,765.3 31.5
CORDOBA S 11,670.1 26.4

Fuente: CES - BCSF en base a datos de INDEC.

! Segun el indice de precios de exportacion elaborado por INDEC, los precios de las exportaciones argentinas aumentaron, en
promedio, 25,1% con respecto al promedio del afio 2020 y 21,6% con respecto al 2019.
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Ahora bien, como resultado de estos valores, surge como interrogante la cantidad de dolares por toneladas
que exporta la argentina y como ello cambia si tomamos las exportaciones provinciales. Durante los
ultimos 6 afios, tanto las exportaciones santafesinas como las argentinas han obtenido menores ratios
dolares/tonelada si se 1o compara con los registros del periodo 2011-2014 (Ver grafico 3). Esto se debe, por
un lado, a un cambio en la composicion de las exportaciones, creciendo en mayor medida las cantidades de
productos primarios, sobre todo a partir de 2016° pero, ademas, a un descenso en los precios
internacionales de los productos exportados. Sin embargo, durante 2021 hubo una notable mejora en los
precios internacionales, lo que produjo que, durante el ultimo afio, las exportaciones argentinas se
encuentren en los 607 dolares por tonelada, en tanto que las santafesinas lo hicieran en 563 dolares por

toneladas.

Grafico 3: dolares por tonelada exportada durante el periodo 2010 - 2021.
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Fuente: CES - BCSF en base a datos de INDEC.

En este sentido, resta destacar dos puntos. En primer lugar, que las exportaciones argentinas producen un
29,4% menos de doblares que si se lo compara con el afio 2013, a pesar de que cuenta con dos afos
seguidos de franco crecimiento. En segundo lugar, que la provincia de Santa Fe produce exportaciones que
generan en promedio 22,3% menos de dolares que las que produce la Argentina en su conjunto. Sin
embargo, esta brecha en los valores exportados por tonelada ha disminuido en los ultimos afios, al tiempo
que Santa Fe logro el valor por tonelada mas alto desde 2014. Estos dos hechos se pueden constatar en el

Grafico 3.

La diferencia en el ratio ddlares/tonelada viene dado por la heterogeneidad en las estructuras productivas

del pais. Durante el afio 2021, la provincia de Buenos Aires ha generado 660 doélares por tonelada, lo que se

2 El promedio de toneladas exportadas entre 2016 y 2021 se sitla en las 113,7 millones de toneladas en tanto que, para el periodo
2010 — 2015, el promedio se encuentra en 94,3 millones de toneladas.
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encuentra por encima del promedio nacional y es importante por tratarse de la provincia que genera
mayores niveles de exportacion (tanto en valores como en cantidades). Por su parte, Céordoba lo hizo por
440 dolares por toneladas, bastante menor al promedio nacional y también a la provincia de Santa Fe.
Otras provincias que por su importancia en el total resultan relevantes son Chubut (cuarta provincia en
valores exportados) que generdé 883 dolares por toneladas, y Santa Cruz (quinta provincia en valores
exportados) la cual export6 2.455 dolares por tonelada.

ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES

La heterogeneidad productiva en todo el territorio nacional también se observa en la estructura de las

exportaciones, incluso entre provincias que comparten buena parte de su entramado productivo.

En este sentido, como puede observarse en el grafico 4, al clasificar las exportaciones por grandes rubros,
se observa que el 72,4% de las ventas externas con origen en la provincia de Santa Fe en 2021
corresponden a Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA), mientras que un 25,4% se reparte entre
exportaciones de Productos Primarios (PP) y Manufacturas de Origen Industrial (MOI), y lo restante
corresponde a productos sin clasificar y Combustibles y Energia (C&E). En cambio, para el total exportado
por el pais, las MOA siguen siendo preponderantes, pero con una participacion mucho menor, un 38,8%,
siendo casi un 50% lo que corresponde a Productos Primarios y Manufacturas de Origen Industrial. En el

ambito nacional, ademas, se observa una participacion mayor del rubro Combustibles y Energia, 5,3%.

Grafico 4: Composicion en 2021 de las exportaciones argentinas y de las principales provincias por Grandes Rubros.
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En comparacion con las provincias de Buenos Aires y Cérdoba, se marcan grandes diferencias, a tener en
cuenta por el nivel de exportaciones que representan estas 3 provincias (73,7% del total). En primer lugar,
Buenos Aires reparte casi un 70% de sus exportaciones entre las MOI y las MOA, dando cuenta de un sector
secundario mas desarrollado, mientras que los productos primarios representan un 23% y C&E un 7%. En
cambio, las exportaciones cordobesas se explican en un 45% por PP, un 39% por las MOA y un 13% de MOI,
sin exportaciones de C&E.

Las diferencias mencionadas se pueden explicar, en parte, por su estructura productiva. En efecto, en las
exportaciones santafesinas es preponderante el sector oleaginoso (particularmente el complejo sojero),
mientras que en Buenos Aires cobra particular relevancia el sector automotriz, Materias Plasticas y sus
Manufacturas y Productos Farmacéuticos, dentro de las MOI. Por otro lado, la preponderancia de PP en las
exportaciones de Cordoba se explica a partir de la importancia de maiz, soja y mani entre sus

exportaciones.

Los rubros mas exportados

Por otro lado, al analizar las exportaciones con origen en la provincia por rubros y comparar con las del
total nacional, pueden encontrarse similitudes y diferencias. En los primeros diez rubros con mayor valor
exportado, la provincia y el pais comparten seis de ellos, siendo idénticos los primeros tres (aunque en
diferente orden), lo cual da cuenta de la importancia de Santa Fe en la performance exportadora argentina.
Sin embargo, como es de esperarse por ser un ambito de menor envergadura, las exportaciones con origen
en la provincia se encuentran mucho mas concentradas en pocos productos: los primeros tres rubros de
exportacion de la provincia representaron en 2021 el 67,5% del total exportado, mientras que a nivel

nacional este ratio fue del 36,0%.

Cuadro 2: Principales rubros exportados por Argentina. 2019-2021.

Variaciones de los montos

Mayores rubros de exportacién por Posicidon del rubro por aiio
. exportados
Argentina

2021 2020 2019 Var. 21/20 Var. 21/19
Subproductos oleaginosos de soja 1 1 1 57.5% 34.0%
Maiz 2 2 2 49.8% 52.6%
Aceite de soja 3 3 4 82.9% 103.1%
Vehiculos automdviles terrestres 4 4 3 75.1% 8.5%
Trigo 5 7 8 47.5% 27.5%
Soja 6 8 5 20.1% -18.9%
Carne bovina 7 5 6 3.8% -9.0%
Petréleo crudo 8 10 10 71.0% 24.2%
Piedras y metales preciosos 9 8 7 27.9% -34.5%
Mariscos 10 9 11 17.9% 14.1%

Fuente: CES - BCSF en base a datos de INDEC.
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Otra coincidencia a mencionar es la dependencia de los complejos agroindustriales, en efecto, seis de los
10 principales rubros exportados por Argentina provienen de alli®, justamente productos en los que
nuestra provincia se destaca. De hecho, de los diez rubros de mayor exportacion de Santa Fe, ocho
provienen de las cadenas agroindustriales?, a los que se le podria sumar el Biodiesel, elaborado a partir del

aceite de soja.

Cuadro 3: Principales rubros exportados por Santa Fe. 2019-2021.

.. s - Variaciones de los montos
Mayores rubros de exportacién por Posicion del rubro por afio

exportados
Santa Fe

2021 2020 2019 Var. 21/20 Var. 21/19
Subproductos oleaginosos de soja 1 1 1 68.9% 17.5%
Aceite de soja 2 2 2 109.2% 79.0%
Maiz 3 4 4 40.2% 51.2%
Biodiesel 4 7 6 199.4% 75.9%
Carne bovina 5 3 3 -1.0% -20.6%
Soja 6 5 5 26.8% -9.1%
Trigo 7 6 7 4.9% 8.9%
Motores de explosion o de combustidn 8 10 9 50.0% 18.4%
Quesos 9 10 16.3% 24.5%
Leches preparadas 10 9 12 19.1% 56.9%
Aceite de girasol 16 16 8 103.9% -52.7%

Fuente: CES - BCSF en base a datos de INDEC.

En cuanto a la evolucion de los rubros mas exportados, tanto por la provincia como para el total nacional,
no se observan grandes cambios en el listado de los 10 primeros durante los ultimos tres afios, aunque si

se detectan modificaciones en el ordenamiento de los mismos.

El cambio mas significativo parece ser el de Carne Bovina, pasando en la provincia del puesto 3 al 5 entre
2019 y 2021, siendo, ademas, el inico rubro de los diez primeros que evidenci6é una disminucion en los
montos exportados, disminuyendo un 20,6% en los ultimos dos afios. Este hecho es propio de las
restricciones a la exportacion que aplico el gobierno nacional para las carnes bovinas a partir del mayo
ultimo. De hecho, las cantidades exportadas en 2021 fueron 15,7% menores a las de 2020 para este rubro,
aunque los mayores precios propiciaron que, medidas en doélares las ventas externas de carne bovina sélo

disminuyeran un 1,0% interanual.

En contraposicion, es de destacar el buen desempefio durante el ultimo afilo de las exportaciones
provinciales de biodiesel, las cuales se triplicaron respecto al 2020 y pasaron de ser el séptimo rubro de
mayores exportaciones a ubicarse en el cuarto lugar. En el mismo sentido, es interesante el crecimiento
observado en el rubro Motores de Explosién o de combustion interna, de émbolos y sus partes, que
crecieron un 50,0% en dolares y un 59,4% en cantidades entre 2020 y 2021, pasando del décimo al octavo

puesto entre los rubros mas exportados.

3 Subproductos oleaginosos de Soja, Maiz, Aceite de Soja, Trigo, Soja y Carne Bovina.
4 A los seis mencionados de Argentina se le suman Quesos y Leches preparadas.
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Finalmente, se puede destacar el efecto del incremento en los precios internacionales de commodities en
los principales productos exportados por el pais y la provincia. En efecto, las exportaciones de
Subproductos oleaginosos de soja (que presenta como principal producto la harina de soja), vio
incrementadas su valor exportado en un 68,9% interanual, mientras que medidos en cantidades el aumento
fue del 34,5%. Caso similar es el de aceite de soja, que aumento las cantidades exportadas en un 30,4%,
pero el monto en doblares de estas exportaciones evidencié una extraordinaria suba del 109,2%.

Estos cambios en los rubros mas exportados han tenido también implicancia sobre los principales destinos
de las ventas externas originadas en la provincia. Uno de los hechos destacados en este sentido es el
aumento del 80,3% que evidenciaron las exportaciones a India, que se ubic6 como principal destino de las
ventas externas provinciales, destronando a China. En parte, ello responderia al aumento en valores de las
exportaciones de aceite de soja, que es el principal producto exportado a India. Asimismo, se destaca como
rubro de exportacion a China la carne bovina, lo cual podria explicar su caida como el principal comprador

de la provincia, aunque vale destacar que las exportaciones a este pais se incrementaron en un 30,2%.

Finalmente, vale resaltar que los Paises Bajos se ubicaron como tercer destino exportador de la provincia
en 2021, subiendo tres puestos en este ranking respecto a 2020. Este demandante particular, que es la

principal puerta de entrada a la Unidén Europea, puede explicarse por la excelente performance de las

exportaciones de Biodiesel, que explica buena parte de las importaciones de este pais desde Santa Fe.
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CONCLUSIONES FINALES

Durante 2021, Argentina realiz6 exportaciones por valores de 77.838 millones de ddlares, un 42,0%
mas que el afio previo y el mayor registro desde el 2012. Medidas en toneladas, se exportaron
128,3 millones, récord historico.

La provincia de Santa Fe export6 un total de U$S 17.765 millones, lo que significé 64,7% mas que
en el 2020 y un maximo desde el 2011. En toneladas, las exportaciones provinciales alcanzaron
31,5 millones, un 21,6% mayor que 2020 pero 9,1% menor al registro histérico de 2019.

La provincia de Santa Fe se situé en el segundo lugar entre las provincias con mayores
exportaciones, detras de Buenos Aires, y con un 52,2 % mas que la provincia que le sigue, Cérdoba

Durante 2021 hubo una notable mejora en los precios internacionales, lo que produjo que, durante
el ultimo afio, las exportaciones argentinas se encuentren en los 607 dodlares por toneladas, en
tanto que las santafesinas lo hicieran en 563 dolares por toneladas.

El 72,4% de las ventas externas con origen en la provincia de Santa Fe en 2021 corresponden a
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA), mientras que un 25,4% se reparte entre
exportaciones de Productos Primarios (PP) y Manufacturas de Origen Industrial (MOI)

Para el total exportado por el pais, las MOA siguen siendo preponderantes, pero con una
participacion mucho menor que en Santa Fe, un 38,8%, siendo casi un 50% lo que corresponde a
Productos Primarios y Manufacturas de Origen Industrial. En el &mbito nacional, ademas, se observa
una participaciéon mayor del rubro Combustibles y Energia, 5,3%

En los primeros diez rubros con mayor valor exportado, la provincia y el pais comparten seis de
ellos, siendo idénticos los primeros tres (Subproductos oleaginosos de soja, aceite de soja, maiz).

Seis de los 10 principales rubros exportados por Argentina provienen de los sectores
agroindustriales, justamente productos en los que nuestra provincia se destaca. En efecto, de los
diez rubros de mayor exportacion de Santa Fe, ocho provienen de las cadenas agroindustriales.

En cuanto a los destinos de las exportaciones santafesinas, se destaca el aumento del 80,3% que
evidenciaron las exportaciones a India, que se ubic6 como principal destino de las ventas externas
provinciales, destronando a China.
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