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ICA-SFE Senales mixtas en la actividad santafesina

Indice base 1994=100 En los ultimos ocho meses de la fase recesiva actual predominaron las

MARZO 2026 tasas mensuales positivas. Sin embargo, no todos los sectores logran
Nivel: 159,2 sumar resultados favorables y el conjunto de la economia sigue

Variacion mensual: -0,02% . .
Variacién interanual: -1,1% mostrando un escenario de estancamiento COYL'[II'[LII'al.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe | » Grafica interactiva

ICA-SFE
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evoluciéon del nivel de actividad, cuyo objetivo es determinar el movimiento ciclico y las sucesivas
fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman
(UNT) en el ano 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas
al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census
Bureau.

La informacion se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de
este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Los indicadores del ciclo econémico santafesino

Los datos procesados para marzo sefialan que solo tres de los ocho componentes del ICA-SFE registraron resultados
positivos. De los restantes, uno se mantuvo prdcticamente sin cambios y cuatro disminuyeron. En este contexto, la
comparacion interanual sigue marcando un escenario recesivo: solo dos indicadores presentan resultados favorables.

En marzo de 2026 el patentamiento de vehiculos nuevos volvi6 a crecer en comparacion a mes anterior,
marcando una tasa del 2,7%. En términos interanuales la caida disminuy6 a 0,4%, habiéndose registrado
alrededor de 126 unidades menos con respecto a mayo de 2025. Siguiendo el ranking de variaciones
mensuales, en segundo lugar, se ubico el indicador de produccion industrial, con una tasa mensual del
0,4%. Sin embargo, datos anticipados para el mes de abril, indicarian que la evolucion contintia siendo
heterogénea al interior de los sectores (ver mas detalles en el siguiente apartado). Por su parte el
incremento interanual alcanzo el 2,4%, frente a un piso de comparaciéon relativamente bajo.

Otro indicador que contribuy6 en forma positiva al resultado general de la actividad econ6mica en marzo
fue la cantidad de puestos de trabajo registrados en la provincia. La variacion respecto a febrero fue del
0,1%, producto de un leve incremento en el segmento de empleo privado, que continiia con una silueta de
estancamiento en el mediano plazo. La demanda laboral —indicador que mide las expectativas
empresarias de contratacion de personal— registro la quinta caida mensual consecutiva, en este caso del
0,8%. A diferencia de la dinamica observada el mes previo, en el Gran Rosario las expectativas de
incrementar la dotacion de personal aumentaron, mientras que en el Gran Santa Fe disminuyeron. En
cuanto a la variacion interanual, la tasa fue del -13,1%.

Grafico N° 2 | Series economicas de la provincia de Santa Fe. Datos al mes de marzo de 2026.
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Por su parte, el conjunto de remuneraciones reales al factor trabajo, se contrajo un 0,8% en marzo, lo
que implica una retraccion del 3,7% en los ultimos doce meses. Esta situacion impacta directamente sobre
el consumo, que contintia sin mostrar sefiales claras de recuperacion. Al respecto, las ventas en
supermercados marcaron una variacion practicamente nula, y una contraccion interanual del 3,9%. En
cuanto al desempefio por rubros, las Ginicas categorias que registraron variaciones interanuales positivas
corresponden al segmento de alimentos: Carnes, Alimentos preparados y rotiseria, y Verduleria y fruteria.

En cuanto al consumo de cemento, la serie volvié a mostrar una retraccion, a diferencia de lo observado
en meses previos. La tasa mensual fue del -0,2%, y la interanual del -2,1%. Si bien se registr6 una pequeia
reactivacion a comienzos de ano, el indicador luce virtualmente estancado desde comienzos de 2024, y
en niveles bajos en comparaciéon a los alcanzados previamente.

Los recursos tributarios provinciales registraron una contraccion del 1,3% en marzo de 2026, como
consecuencia de la caida tanto en la recaudacion de impuestos provinciales como en los recursos
percibidos via coparticipacién nacional. En la comparacién interanual, la tasa fue de -1,4%.

Indicadores complementarios del sector industrial

! Mas informacion: Series componentes del ICA-SFE
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En marzo de 2026, el consumo de gas industrial en la provincia de Santa Fe registr6 una variacion
mensual de 1,4%, consolidando un crecimiento acumulado en torno a 3,7% durante el primer trimestre del
ano. Frente al mismo mes de 2025, la mejora alcanza al 6,9%. Por su parte el consumo de energia eléctrica
industrial present6 una tasa mensual del 0,6%, e interanual del 0,3%.

Aunque se mantiene en un nivel histérico maximo, el consumo de hidrocarburos registré una nueva
variacion mensual negativa en abril, de -1,9%. La variacion interanual de abril (+5,9%) continua en terreno
positivo, aunque desacelerando.

La faena de ganado bovino, porcino y aviar registr6 en marzo incrementos del 0,4% mensual, y 3,2%
interanual. Esto es producto del impulso de las categorias de porcinos y aviar; mientras que la faena de
ganado bovino registra caidas. La produccion lactea —representada por once empresas relevadas en la
provincia de Santa Fe— registré en abril una variacion mensual de -0,1%, acumulando asi seis caidas
consecutivas. En términos interanuales se contrajo un 0,6%.

La molienda de oleaginosas (girasol y soja) en la provincia disminuy6 2,3% en abril pasado. En términos
interanuales, aiin se mantiene en terreno positivo (+6,6%). Es de destacar que el volumen de girasol, en
particular, se encuentra en niveles histéricos. Por ultimo, el indicador de produccion de maquinaria
agricola registro una leve caida de 0,9%, cortando asi tres meses consecutivos en terreno positivo. Por su
parte, la variacion interanual de la serie aceler6 la caida, ubicandose en -12,6%.

Sintesis y perspectivas

En marzo de 2026 el ICA-SFE registr6 una contraccion interanual de -1,1%, sosteniendo por encima de la
banda inferior construida alrededor del promedio de largo plazo (ver Grafico N” 3).

En este sentido, la actividad econémica provincial acumula trece meses en fase recesiva. En cuanto a la
evolucion observada, este periodo esta claramente diferenciado en dos etapas. La primera etapa de cinco
meses, que estuvo caracterizada por una contraccion pronunciada (con caidas anualizadas cercanas al
4,0%). A continuacion, desde agosto de 2025 en adelante, la actividad entra en una etapa de cierto
estancamiento. Desde un punto de vista optimista se observa una mayor estabilidad relativa, con
predominio de variaciones mensuales positivas y episodios intermitentes de crecimiento. Pero esta
situacién estuvo al mismo tiempo compensada por el mal desenvolvimiento de series que no logran
acompanar al conjunto.

En la coyuntura, el resultado de marzo refleja un nuevo debilitamiento en la dinamica de corto plazo. No
obstante, el balance del trimestre resulta levemente positivo (aproximadamente 0,2%), lo que sugiere una
economia que se aleja de la fase mas aguda del ajuste.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Anexo: Graficas interactivas

La pagina web del CES-BCSF ofrece informacion complementaria que amplia la lectura de este informe y
permite acceder a graficas interactivas de la totalidad de las series econOmicas que conforman el sistema
de indicadores de la provincia de Santa Fe.

1. Complementos al informe del ICA-SFE

Cronologia de fases y giros del ciclo econémico

o Enfoque clasico y de crecimiento

Expansiones y recesiones, aceleraciones y desaceleraciones

Proyecciones del ICA-SFE

o Forecasts a 12 meses

Indice de difusion
o IDSC-SFE

Analisis de la contribucion de aportes positivos y negativos de los indicadores

Probabilidades de cambio de fase

o Markov switching model

Dinamica de las series componentes del ICA-SFE
& Panel interactivo

2. Indicadores de todas las series procesadas en el proyecto

Monitor de seguimiento interactivo vy graficas en 2D
& Panel desplegable organizado por tema

Dinamica de las series del sistema
& Panel de indicadores mensuales

& Panel de indicadores trimestrales
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