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Situacion al 23 de febrero de 2026

Con casi la totalidad de los lotes en estado bueno, muy bueno a excelente, optimismo
productivo y margenes brutos positivos proyectados en la campana de soja 2025 - 2026 en el
centro norte de la provincia de Santa Fe. Un rendimiento promedio que podria superar los 35,0
qq/ha.

= Enelcentronorte de la provincia de Santa Fe, area comprendida por el Sistema de Estimaciones Agricolas
(SEA), el cultivo de soja de primera alcanzé una superficie sembrada de 1.070.000 ha, mientras que, para
la variante tardia se implanté unas 595.000 ha.

= Particularmente, elincremento en la superficie sembrada de la soja temprana en la actual campana
respecto al ciclo 2024 - 2025 asciende a unas 30.000 ha; constituyendo la cifra mas alta desde los
registros histéricos a partir del 2010. Dicha situacién se explica principalmente por las buenas
expectativas en materia de politicas vinculadas a la comercializaciéon de la oleaginosa y prondsticos
productivos alentadores fundamentalmente en lotes ubicados en los departamentos clave (Castellanos,
San Martin, San Jeréonimo y Las Colonias).

= Deno mediareventos climaticos adversos de importante magnitud, estariamos frente a la posibilidad de
superar la produccidn total récord alcanzada en la campafna 2024 - 2025 (segun registros desde
2010), ubicandose en torno a las 5.500.000 tn de soja en el centro norte de Santa Fe.

= Al respecto, el rendimiento promedio esperado del area se ubicaria en torno a los 35,0 qqg/ha base, es
decir, unos 2,0 gg/ha por encima al afo pasado, situacién que podria incrementarse al continuar las
lluvias pronosticadas particularmente en los departamentos San Martin, San Jerénimo, Castellanos, Las
Coloniasy San Justo.

Produccion de la campana de soja de primera y segunda (tn) en el centro norte de Santa Fe.
Campanas 2010-11 a 2025-26*.
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*Segtin estimaciones propias.
Fuente: CES - BCSF en base a datos del SEA.




Costos y margen bruto de los productores. Relacion insumo/ producto.

= En el periodo noviembre - diciembre de 2025, el precio de los insumos mas importantes (fertilizantes,
entre ellos: urea, fosfato diamadnico y superfosfato triple) registré una suba promedio en torno al 6,0 % en
comparacion con el afo previo.

= Por su parte, los precios de pizarra de la soja en el mercado local en noviembre - diciembre 2025 se
ubicaron en U$S/tn 340,0 (frente a U$S/tn 280 en igual periodo 2024). En este sentido, los valores de la
soja para la nueva cosecha se encuentran en niveles relativamente altos respecto a campafias anteriores,
mientras que los insumos en niveles similares a leves aumentos.

= Al respecto, la relaciéon insumo producto se ubica en valores aceptables, por debajo de los promedios
historicos. De hecho, en base a informacion disponible a partir de la Revista Margenes Agropecuarios, la
relacién urea/soja y fosfato/soja se ubicaron aproxidamente entre 18,0 y 28,0 qq. soja/ tn de fertilizante
respectivamente, para la zona de referencia.

= Loscostosdirectos (semilla, control de insectos, agroquimicos, fertilizantes, seguroy cosecha) promedio
delciclo de soja de primera 2025 - 2026 para la regidn centro norte de la provincia de Santa Fe se ubicaron
en un rango de 430 - 480 U$S/ha, mientras que para la soja de segunda los valores se encuentran entre
330 - 370 U$S/ha. Dichas cifras se ubican entre un 4,0 a 5,0 % por encima a la campafa pasada, asociado
fundamentalmente al impacto de la suba de precios en los fertilizantes.

= Sise suman los impuestos rurales e inmobiliarios y gastos de comercializacién (sin computar impuesto a
las ganancias ni IVA), dichos costos se ubican entre 530 — 680 U$S/ha para el cultivo de primera y unos
430- 480 U$S/ha para la variante tardia; casi un 5,0 % por encima a los valores registrados en el ciclo
anterior. Dicha variacion se asocia principalmente al incremento evidenciado en el costo del flete.

= Elprecioatérmino en el mercado local para la oleaginosa estimado para abril - mayo de 2026 se ubicaria
entorno a 315,0 - 325,0 U$S/ha; en torno a un 10,0 % superior a igual periodo del afio previo.

= Eneste marco, se necesitarian aproximadamente entre 17,0y 21,0 gg/ha (para el caso de soja de primera)
y 14,0 - 16,0 qg/ha (soja de segunda) para afrontar dichos costos; entre 2,0 a 3,0 pp. menos que el ciclo
pasado. Alrespecto, un parametro a consideracion refiere a los gastos de comercializacién segun se trate
de flete corto o largo (cercania a las terminales portuarias).

= Si se agregan los costos de arrendamiento para aquellos productores sin campo propio, el margen de
indiferencia para la actual campafa de soja se ubicaria en una franja de 20,0 a 25,0 qg/ha.

= En sintesis, considerando este escenario econdémico, ante un rendimiento de indiferencia en valores
aceptables para afrontar los costos totales y cierto optimismo productivo con condiciones climaticas
normales, se esperarian margenes brutos promedio estimados positivos para los productores primarios
del centro norte santafesino en torno a un 15,0 - 20,0 % por encima a la campana 2024 - 2025.
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