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Se consolida la recuperacion economica en Santa Fe
En enero de 2025 la economia provincial sigue traccionando en alza, aunque aun resta camino por recorrer

para alcanzar el maximo historico datado en 2018.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).

ces@bolcomsf.com.ar

ICA-SFE

ces.besf.com.ar (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

www.bcsf.com.ar Indicador mensual que mide la evolucién del nivel de actividad, cuyo objetivo es
determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional

/BCSFOficial de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se
exponen su metodologia de cdlculo y publicaciones académicas al respecto.
@bcsfoficial Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el

programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau.

La informacién se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones
atribuibles a los resultados de los Ultimos 12 meses de este informe presentan un
caracter preliminar y estdn sujetos a futuras revisiones.

@BCSFOficial

Bolsa de Comercio de Santa Fe
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Los indicadores del ciclo economico santafesino

En enero de 2025 siete de los ocho indicadores que integran el ICA-SFE obtuvieron variaciones mensuales positivas, y la serie
restante se mantuvo prdcticamente neutral. Adicionalmente, solo dos registraron caidas en la comparacion interanual.

Los puestos de trabajo formal (altas nuevas) en la provincia de Santa Fe presentaron una tasa mensual practicamente nula en
enero de 2025 (0,04%). Este resultado se debid a reducciones en el sector privado, compensada por incrementos en los puestos
publicos de origen nacional. No se incluye informacion actualizada relativa a los puestos publicos de la administracion provincial.
En la comparacion interanual se sigue registrando una caida (-1,1%). Por el contrario, la demanda laboral, serie que mide las
expectativas empresarias para incrementar el personal en la provincia de Santa Fe, continia mejorando su performance, con un
incremento mensual del 7,7% e interanual del 92,9%. Cabe destacar la volatilidad habitual de esta serie, motivo por el cual
presenta tasas de cambio con gran amplitud. Continuando en el andlisis del mercado laboral, la masa de remuneraciones reales,
vinculadas al poder adquisitivo de los asalariados registrados, se incrementé un 2,0% en enero, con una recuperacion interanual
del 21,7%.

En cuanto al consumo minorista, las ventas de supermercados volvieron a presentar una tasa intermensual positiva que, en enero,
fue del 1,1%. Este resultado permitié recortar la caida interanual de las grandes superficies a -2,6%, pero la serie todavia se
encuentra once puntos porcentuales por debajo del maximo alcanzado en septiembre de 2023.

Grafico N° 2. Series de actividad econ6mica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de enero de 2025.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe. (*) Ultimo dato disponible: diciembre 2024. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Mads informacion: ir a base de datos y grdficas interactivas.

Entre los indicadores relativos a la inversion en bienes durables, el patentamiento de vehiculos nuevos obtuvo un crecimiento
del 7,7% en enero de 2025, ubicandose un 92,9% por encima del valor correspondiente a igual mes del afio previo. Por su parte,
el consumo de cemento Pértland marcé una variacion mensual de 3,3%. A pesar de mantenerse en un nivel histéricamente bajo,
registro la primera tasa interanual positiva (4,5%), luego de veintisiete meses de caidas ininterrumpidas.

Los recursos tributarios provinciales continian recuperando terreno en el primer mes de 2025, con incrementos del 3,0y 6,3%,
mensual e interanual, respectivamente. Cabe destacar que el segmento de recursos provenientes de la recaudacion de impuestos
provinciales mostrd la primera variacidn interanual positiva en enero, luego de veintiocho registros negativos. En tanto, los
recursos de la coparticipacidn nacional aceleraron el incremento interanual, que viene mejorando desde noviembre de 2024.
Por su parte, para la produccion industrial, se estimé un incremento mensual del 0,5%, e interanual del 19,4%. Cabe destacar,
que la utilizacion de la capacidad instalada, a nivel nacional, no alcanza todavia el 60,0%, siendo que lleva ocho meses de tasas
mensuales positivas. En el siguiente apartado se detalla el comportamiento particular de los principales indicadores del sector
manufacturero, en los casos que esta disponible se agrega informacién relativa a febrero de 2025.

Indicadores complementarios del sector industrial

Con datos a febrero de 2025, la serie representativa del consumo de hidrocarburos liquidos (excepto naftas y fuel oil) en la
provincia de Santa Fe, registré una variacién mensual positiva en torno a 1,5%, continuando con la recuperacién iniciada en
septiembre del afio pasado. En comparacion con febrero de 2024 marco un incremento del 2,2%.
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La molienda de soja y girasol registrd la cuarta variacion mensual negativa en febrero de 2025, que para este ultimo mes fue de
-5,6%. Sin embargo, en términos interanuales la serie mantiene un nivel elevado, con un incremento del 11,9%. En particular,
durante el primer trimestre de 2025, en la provincia de Santa Fe, se enviaron a molienda unas 5.544.000 toneladas de semillas de
soja y 209.690 toneladas de semillas de girasol.

En términos agregados, la faena de bovinos y porcinos en la provincia de Santa Fe marcé una variacién mensual de -1,5% en
febrero de 2025. Frente al mismo mes del afio pasado, los niveles faenados son practicamente idénticos. En particular, la faena
bovina (medida en toneladas) corrigié a la baja, iniciando el afio con un retroceso explicado fundamentalmente por la menor
disponibilidad de vacas (mas alla del peso promedio). La caida mensual en febrero se ubicé en -2,2%. Por su parte, la faena porcina
se mantuvo en alza, con un precio de referencia del capdn practicamente estabilizado (tras la importante recuperacion desde
mediados de 2024, en términos constantes).

La produccion lactea en la provincia de Santa Fe, indicativa de once empresas, registré en febrero una variacion mensual de
-0,8%, alcanzando —en términos desestacionalizados— su nivel mds bajo en las uUltimas tres décadas. Por su parte, en términos
interanuales, la produccién crecié un 3,2% en febrero. Cabe destacar que la participacidon de Santa Fe en la produccidn lactea
nacional cayé aproximadamente cuatro puntos porcentuales en febrero, situandose en 16,5%.

Por ultimo, la serie representativa de la produccién de maquinaria agricola registré una variacion mensual del 3,8%, manteniendo
la tendencia registrada desde marzo del afio pasado. Frente a febrero de 2024, los niveles se encuentran en un 115,0% por encima;
aunque desde una base de comparacion histéricamente baja.

Sintesis y perspectivas

La variacién interanual del ICA-SFE alcanzé el 7,2% en enero de 2025, lo que implica una aceleraciéon del ritmo de recuperacién de
la economia. Cabe destacar, sin embargo, que la base de comparacién se corresponde con el peor momento de la recesion
sucedida entre 2022 y 2024 (ver Grafico N° 1). De todas formas, el indicador finalizé por encima de la banda superior del intervalo
de confianza estadistico construido alrededor de la tasa de crecimiento de largo plazo (ver Grafico N° 3).

Los resultados expuestos sefialan que al inicio de 2025 la actividad econdmica provincial transita una fase expansiva que se va
consolidando, con una difusidon importante hacia el interior de los distintos sectores mas representativos a pesar de las dificultades
que atraviesan algunas actividades particulares. En relacién con esto, el indice de difusion, que mide el porcentaje de series que
contribuyen positivamente en los Ultimos 6 meses, se ubicé en 75,2%. Con todo, el ICA-SFE ya se ubica practicamente a nivel del
ultimo pico fechado en mayo de 2022.

En cuanto a las perspectivas, la mayor fuente de incertidumbre proviene de la combinacién actual de politicas econdmicas y
estructura tributaria. En este marco preocupa el bajo nivel de rentabilidad de los principales sectores econdmicos en funcion de
costos que se elevan en ddlares y una carga impositiva que no se aliviana.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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ANEXO: GRAFICAS INTERACTIVAS

Te invitamos a explorar las graficas interactivas del Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de Comercio de Santa
Fe. Permiten visualizar datos en tiempo real sobre los principales indicadores que nutren la actividad econémica de la
provincia. Visitando nuestra pagina web, encontrards informacion organizada en tres secciones:

1. Indicadores complementarios del ICA-SFE

Esta seccidn sintetiza la evolucidn del ciclo econémico provincial y presenta las proyecciones para los préoximos 12
meses.

Cronologias de fases y giros

o Enfoque cldsico | Expansiones y recesiones

e Enfoque de crecimiento | Aceleraciones y desaceleraciones

e Enfoque de tasas de crecimiento

Proyecciones para los proximos 12 meses

e Forecasts e intervalo de confianza

indice de difusion

e IDSC-SFE

Probabilidades de cambio de fase

e  Markov switching model

2. Series econdmicas del sistema

Esta seccidn expone informacidn complementaria al proyecto de Ciclos Econémicos de la provincia de Santa Fe. Se
incluyen indicadores discriminados por eje tematico.

3. Paneles con variaciones de todas las series del sistema

En esta seccidn se presentan dos panales que exponen las variaciones mensuales e interanuales de todos los
indicadores del sistema. La informacién se actualiza el ultimo dia habil de cada semana.

e Panel de variaciones mensuales

e Panel de variaciones interanuales

Bolsa de Comercio de Santa Fe Centro de Estudios y Servicios
Presidente Director Ejecutivo Directora Coordinador
Escribano Martin Vigo Lamas Escrib. Martin Vigo Lamas Lic. Maria Lucrecia D “Jorge Mg. Pedro P. Cohan

Integrantes del CES y Area de Prensa

https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php
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