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Radiografia de la actividad economica santafesina al segundo
trimestre de 2026

Tras una leve recuperacion en el primer trimestre del afio y luego de cerrar el 2025 con un
balance negativo, la actividad economica santafesina evidencio una nueva caida en el segundo
trimestre de 2026. Particularmente, el indice coincidente acumul6 una variacion negativa en
torno al 0,7% entre enero y junio.

Considerando todo el semestre, cuatro de los ocho indicadores presentaron tasas acumuladas
negativas: demanda laboral, remuneraciones al factor trabajo, recursos tributarios (en
términos reales) y el patentamiento de automotores.

Grafico N' 1 | Actividad Economica de la provincia de Santa Fe.
Variaciones trimestrales del ICA-SFE de los ultimos 10 aios.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (CES-BCSF).
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Indicadores economicos de la provincia de Santa Fe e indice de difusion’

Cuadro N° 1 | Variaciones trimestrales del ICA-SFE y 8 series componentes. T1 de 2025 a T2 de 2026.

| ANO 2025 | ANO 2026 |
| 2025.T1 | 2025.T2 | 2025.7T3 | 2025.T4 2026.T1 {2026.T2 PP
ICA-SFE 03% -13%  08% -02% 0.3%] 004 | EEEA
Puestos de trabajo registrados 0.1% 0.4% -0.2% -0.3% 0.4% -0.3%
Remuneracion al factor trabajo 3.1% -3.8% 1.3% 0.2% -1.6% -1.1%
Demanda laboral -11.2% -9.8% 8.2% -4.8% -11.6% -7.5%
Produccion industrial -1.4% -0.2% 2.3% -0.3% 0.5% 0.1%
Ventas en supermercados 2.3% -2.1% -3.5% 0.5% 1.9% -0.7%
Recursos tributarios 2.0% -2.0% -1.9% 3.0% -1.8% 0.1%
Consumo de cemento -5.9% -7.2% 11.5% 1.1% 5.3% -3.6%
Patentamiento de automotores 14.3% -2.5% 1.8% -10.1% 6.8%| -11.3%

Fuente: CES-BCSF.

Al cierre del segundo trimestre de 2026, los indicadores vinculados al mercado de trabajo
mostraron cifras acumuladas negativas. Entre ellos, las expectativas de contratacion del personal
—con una marcada variacion, dada la volatilidad de la serie— y las remuneraciones al factor
trabajo (en términos reales).

Los recursos tributarios y el patentamiento de automotores también registraron variaciones
acumuladas negativas. Por su parte, el consumo de cemento portland —indicativo del sector de
la construccion— y las ventas en supermercados de grandes superficies revirtieron la
recuperacion del primer trimestre y se sumaron al conjunto de indicadores que cayeron entre
abril y junio.

Por otro lado, el nivel de puestos de trabajo registrados en la provincia de Santa Fe evidencio
una tasa acumulada levemente positiva a junio de 2026 (en torno a +0,1%), aunque con altibajos
a lo largo de los primeros seis meses del ano, reflejando las dificultades intrinsecas de una
reactivacion sostenida.

En su conjunto, la produccion industrial cierra el segundo trimestre del aio con un incremento
acumulado de 0,6%, aunque con un desempeno heterogéneo al interior de cada sector.

Indice de Difusion de Series Componentes del ICA-SFE (ID-SFE).

El Indice de Difusiéon sintetiza el comportamiento de los componentes del ICA-SFE,
constituyendo un valor de referencia al momento de analizar en qué fase del ciclo econ6mico
provincial nos encontramos.

Al respecto, se observa que el indicador refleja el panorama citado previamente, evidenciando
una notoria caida a nivel agregado, aunque con vaivenes, luego del maximo registrado en enero
de 2025 (Ver Grafico N° 2). Al cierre del segundo trimestre de 2026, el ID-SFE finaliz6 por debajo
del 40,0%, lo que implica que sOlo ese porcentaje de series contribuyeron positivamente en los
ultimos 6 meses precedentes.

1 Dichos indicadores se actualizan de manera mensual, disponibles en base de datos en el sitio web.
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https://www.bcsf.com.ar/ces/base_datos_eicasfe_y_vc.php
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Grafico N° 2 | Indice de Difusion de Series Componentes del ICA-SFE. Periodo 2010-2026.
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Fuente: CES-BCSF.

Analisis de mediano plazo de las principales variables economicas

(1) Empleo y remuneraciones

La serie representativa de puestos de trabajo registrados en la provincia de Santa Fe marco
una variacion negativa hacia el segundo trimestre de 2026 (-0,4%), en sintonia con la dinamica
evidenciada en el segmento de empleados del sector privado. La tasa acumulada —a junio del
ano corriente— se ubico en +0,1%.

Frente a diciembre de 2025, en el sector privado formal se contabilizaron alrededor de 5.500
puestos de trabajo menos en el territorio santafesino. En linea, en el sector publico nacional con
tareas en la provincia, se registraron unos 1.800 puestos menos en comparativa al cierre del ano
pasado.

Por su parte, la demanda laboral —indicador que mide las expectativas empresarias de
contratacion— en la provincia de Santa Fe, experiment6 una variacion acumulada en torno al
18,3% en los primeros seis meses del 2026. Tanto en el Gran Rosario como en el Gran Santa Fe,
las perspectivas de contratacion se mantuvieron en la misma linea durante el primer semestre;
dando cuenta de una cierta cautela y no logrando revertir la tendencia bajista.

En cuanto a las remuneraciones al factor trabajo del sector registrado en la provincia, la serie
cerr0 con una disminucion acumulada del 2,8% al segundo trimestre, mas alla de meses
puntuales donde las negociaciones salariales compensaron parcialmente el efecto inflacionario
en algunos sectores de actividad.

» Para ver el monitor de seguimiento y graficos complementarios, entrar en:
Numero de empleados registrados | HTML. PDF XLSX

Demanda laboral | HTML PDF XLSX
Remuneraciones reales | HTML PDF XLSX

3]


https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-NTTA_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-NTTA_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-NTTA_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-EXE_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-EXE_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-EXE_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-REM_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-REM_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-REM_out.xlsx
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(2) Consumo

Las ventas en supermercados de grandes superficies en la provincia de Santa Fe acumularon
una variacion positiva de +1,2% al cierre de junio de 2026. Particularmente, durante el segundo
trimestre la serie registro una cifra negativa en torno a -0,7%, contrarrestando parcialmente el
crecimiento de los primeros meses del ano.

Al respecto, en el segundo semestre, 8 de los 11 rubros reflejaron una performance negativa; de
los cuales, “Indumentaria, calzado y textiles para el hogar”, “Panaderia” y “Bebidas” registraron
las mayores caidas acumuladas.

Por su parte, el indicador representativo de la actividad de la construccion evidenci6 una caida
del 3,6% en el segundo trimestre, seflalando un nuevo freno en el ritmo de recuperacion
observado en los primeros tres meses del afio. El consumo de cemento en la provincia de Santa
Fe —en base a estimaciones a nivel nacional— cierra con un acumulado a junio de este ano en
torno a +1,5%, impulsado por los despachos internos de cemento correspondientes al primer
trimestre.

Respecto al patentamiento de automotores en la provincia, luego del repunte evidenciado a
comienzos de afno, la dinamica en el segundo trimestre de 2026 revirti0 notablemente el
panorama positivo. Al segundo trimestre de 2026, la caida acumulada se ubico en 5,3%, ante un
contexto con un mercado automotor en transformacion, competencia de marcas, reconversion
de disefios y cautela en las decisiones de compra.

Por su parte, los recursos tributarios de la provincia de Santa Fe cierran el segundo trimestre
de 2026 con una cifra levemente positiva (+0,1%), tras una dinamica mas favorable en los
recursos de origen nacional (coparticipacion). Aunque, en términos agregados, la serie acumulo
una tasa negativa del -1,7% al sexto mes del afo, tras la caida experimentada en la recaudacion
de origen provincial.

» Para ver monitor de seguimiento y resumen de graficos complementarios, entrar en:
Ventas de supermercados | HTML PDF XLSX

Consumo de cemento | HTML PDF XLSX
Patentamiento de automoviles | HTML PDF XLSX
Recursos tributarios | HTML PDF XLSX

(3) Industria

El indice de produccion industrial santafesino registr6 un incremento acumulado a junio de
2026 cercano al 0,6%; reflejando una cierta recuperacion traccionada por el dinamismo de la
agroindustria. Por su parte, al interior de cada rama productiva se observa un desempeno
heterogéneo, aunque con predominio de una cierta recuperacion parcial.

En cuanto a la molienda de oleaginosas —soja y girasol—, el segundo trimestre cerr6 con una
tasa acumulada cercana al 2,4%. Este resultado refleja un repunte en el procesamiento tras la
significativa liquidacién de la campaia de soja 2025/26, sumado a los volimenes récord de
girasol industrializados en la provincia.
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https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-VIPA_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-VIPA_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-VIPA_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-CEM_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-CEM_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-CEM_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-RGVN_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-RGVN_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-RGVN_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-RTT_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-RTT_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-RTT_out.xlsx
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Por su parte, la serie representativa de la produccion de maquinaria agricola registr6 una
variacion acumulada levemente negativa al segundo trimestre de 2026 (-0,9%), luego de un
primer trimestre impulsado por las operaciones cerradas en Agroactiva y el importante numero
de lineas de financiamiento crediticias otorgadas.

La produccion primaria de leche cruda en la provincia de Santa Fe marco una tasa del +1,7% en
comparacion al primer semestre de 2025, ante el incremento del indice de productividad,
adopcion de tecnologia de vanguardia y buenas condiciones climaticas; en un contexto donde el
sector busca recomponer el stock vacuno y garantizar su subsistencia’.

Por su parte, en referencia a la actividad frigorifica provincial, al segundo trimestre de 2026, la
faena agregada acumul0 una variacion negativa de -1,1%, explicado tanto por las caidas en el
segmento bovino (-1,4%) como porcino (-2,7%); mientras que, el segmento aviar mantuvo una
dinamica positiva. En lineas generales, el comportamiento de la faena estaria reflejando una
transicion en la produccion ganadera hacia la recomposicion del rodeo, impulsada por las
exportaciones. Aunque, queda sujeta al comportamiento de la demanda tanto interna como
externa de carne porcina y aviar en los meses venideros.

Por ultimo, en los primeros seis meses de 2026, el consumo de gas industrial acumul6 una
variacion negativa en torno al -3,8%, mientras que el consumo de energia eléctrica en la industria
(no incluye cooperativas) también registro una tasa estimada en terreno negativo (-1,4%); en el
marco de una actualizacion de tarifas para los grandes usuarios. En linea, el consumo de
hidrocarburos liquidos (excluidos naftas y fueloil) experiment6 una caida acumulada del 6,2% al
segundo semestre del 2026; aunque la serie se encuentra en niveles maximos historicos
traccionada por sectores clave como los grandes consumidores vinculados a la logistica y la
agroindustria —particularmente el eslabon primario—.

» Para ver monitor de seguimiento y resumen de graficos complementarios, entrar en:
Produccion industrial | HTML PDF XLSX

Comp. 1| Consumo de energia eléctrica industrial (no incluye cooperativas) |
HTML PDF XILSX

Comp. 2 | Consumo de gas industrial | HTML. PDF XLSX

Comp. 3 | Consumo de hidrocarburos liquidos | HTML. PDF XLSX

Comp. 4 | Faena de bovinos, porcinos y aves | HTML PDF XLSX

Comp. 5| Produccion lactea | HTML PDF XLSX

Comp. 6 | Molienda de soja y girasol | HTML PDF XLSX

Comp. 7| Produccion de maquinaria agricola | HTML. PDF XLSX

Graficos de trayectoria

Los graficos de trayectoria se ordenan en 4 cuadrantes, referenciando al estado del ICA-SFE en
cuanto al desvio respecto de su tendencia de largo plazo (Ver grafica interactiva):

»= Cuadrante superior derecho: el indicador esta por arriba de la tendencia y subiendo.

» Cuadrante inferior derecho: la economia se encuentra por arriba de la tendencia, y cayendo.

2 Para un mayor analisis sobre el panorama productivo actual en el sector lacteo santafesino, véase el siguiente reporte
Suplemento sector lacteo (agosto de 2026)
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https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-IND_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-IND_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-IND_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-EIP_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-EIP_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-EIP_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-GIND_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-GIND_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-GIND_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-HCL_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-HCL_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-HCL_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-FAEN_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-FAEN_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-FAEN_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-LCT_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-LCT_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-LCT_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-OLEO_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-OLEO_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-OLEO_out.xlsx
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-MAQ_views.html
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-MAQ_plots.pdf
https://ces-bcsf.github.io/CicSFE_GitHub/indicadores/SFE-MAQ_out.xlsx
https://bcsf.com.ar/ces/graficas-interactivas.php
https://bcsf.com.ar/ces/downloads.php?file=U18wNV8yMDI2LnBkZg%3D%3D

DE COMERCIO

INFORME DE ACTIVIDAD ECONOMICA
DE SANTA FE

CENTRO DE ESTUDIOS Y SERVICIOS

DE LA PROVINCIA DE SANTA FE

Cuadrante inferior izquierdo: el indicador se ubica por abajo de su tendencia y cayendo.
Cuadrante superior izquierdo: el indicador se encuentra por abajo de su tendencia, pero

recuperando.
Esta herramienta permite observar como evoluciono6 el ICA-SFE en los ultimos doce meses. En

este caso el recorrido se inicia en junio de 2025 abajo de la tendencia y cayendo; luego el
indicador oscilo arriba de la tendencia, subiendo y cayendo. En el ltimo mes, nuevamente, se
ubico en el cuadrante inferior izquierdo, evidenciando una caida por debajo de la tendencia. La
misma metodologia puede aplicarse a cada uno de los subindicadores. Al respecto, el Grafico
N’ 4 expone una “foto” resumen de donde se encuentra cada uno de ellos en el segundo trimestre

de 2026.
Grafico N° 3 | Trayectoria del ICA-SFE. Periodo junio de 2025-junio de 2026.
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Grafico N° 4 | Trayectoria de los componentes del ICA-SFE. Segundo trimestre de 2026.
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Fuente: CES-BCSF.
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