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Se acelera el ritmo de
crecimiento de la
actividad econémica
provincial

Al quinto mes de 2010 la variacion interanual del ICASFe super6 la tasa de
crecimiento promedio de largo plazo de la actividad econémica provincial (1994-
20009).

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe (ICASFe)
constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para
conocer la evolucion global de la economia provincial. Por lo tanto,
permite determinar las fechas en que se inician y finalizan las recesiones
y expansiones de nuestra provincia, monitoreando los principales sectores
de su economia. Suministra una fuente de informaciéon confiable y
oportuna para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las ultimas mediciones
correspondientes al mes de mayo de 2010 el ICASFe se ubic6 en 146,1,

presentando una variacién de 0,6% con respecto al mes de abril.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los dltimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacion primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos; en los casos
pertinentes son aisladas del componente inflacionario.
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o Actividad econémica provincial

La actividad econdmica de la provincia de Santa Fe medida por el ICASFe present6 un incremento del 0,6% entre abril
y mayo de 2010. La tasa acumulada desde septiembre de 2009, mes en el que comienza el actual periodo de
expansion, fue del 4,8%. Este crecimiento ubica el valor del indice cada vez mas cerca ultimo pico de actividad

econdémica, alcanzado en enero de 2008.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
o Indicador por indicador

Durante el mes de mayo nueve de los catorce indicadores que componen el ICASFe presentaron variaciones
mensuales positivas, mientras que doce crecieron en relacion a igual periodo del afio anterior. Ademas, de este Ultimo
grupo, siete series presentaron tasas superiores a las correspondientes al mes de abril, lo que implica un
aceleramiento en el ritmo de crecimiento interanual.

La produccién de maquinaria agricola, demostrando la alta volatilidad en el comportamiento de la serie, marcé en
mayo un incremento del 6,1% mensual y del 105,4% anual. Es decir, registré un valor un poco mas de dos veces al
correspondiente a mayo de 2009. La molienda de oleaginosas mostrd un incremento mensual similar (6,1%), mientras
gue en su comparacion interanual present6 un leve incremento del 0,3%. Por su parte la produccion lactea mostré un
incremento mensual del 4,8% en contraposicion a la tasa del -3,4% registrada en la comparaciéon con mayo de 2009.
El consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte cayo por tercer mes consecutivo, con una variacion
mensual del -3,1%. Sin embargo en la comparacion interanual presenté un incremento del 18,5%. La faena de ganado
disminuy6 un -1,8% mensual y un -22,6% interanual.

Las series representativas de la industria -consumo de energia- registraron variaciones positivas. En particular el
consumo de gas industrial y centrales eléctricas se expandié un 5,7% mensual y un 10,3% interanual.

Las ventas en supermercados aumentaron un 1,6% en mayo, revirtiendo el comportamiento negativo que mostraron
durante abril. Parte del incremento en las ventas puede atribuirse a los aumentos salariales que comenzaron a percibir
los trabajadores registrados, aunque segln estimaciones propias las remuneraciones reales, en promedio, de los
trabajadores santafesinos presentan un amesetamiento en su comportamiento (esto depende de cada sector). Por su
parte la cantidad de puestos de trabajo declarados estaria creciendo levemente.

En relaciéon a la inversiébn en bienes durables, el patentamiento de vehiculos nuevos mostré la segunda caida

consecutiva de su variacion mensual (-0,5%), mientras que la tasa interanual fue del 15,2%. Por su parte el consumo
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de cemento, representativo de la evolucién de las construcciones privadas, disminuyé un -0,4% en mayo, mientras que

en la comparacion interanual present6 un incremento del 8,4%.

Series de Actividad Econdmica de la Provincia de Sa  nta Fe
Datos a mayo de 2010

Variaciones Mensuales de Series Filtradas Variaciones interanuales de Series Filtradas
Molienda de Oleaginosas [ 61% Prod. Maquinaria Agricola 1105.4%
Prod. Maquinaria Agricola [ 61% Recaudacion de Ingresos Brutos y Sellos [ 22.1%
Gas Industrial y Centrales Eléct. [ 15.7% Energia Eléctrica Industrial ** [ 20.1%
Prod. Lactea [ 148% Hidrocarburos agroindustria y de transp. [ 18.5%
Energia Eléctrica Industrial ** [—————13.5% Demanda Laboral [ 15.5%
Recaudacion de Ingresos Brutos y Sellos [2.0% Patentamientos nuevos [ 15.2%
Ventas en supermercados [11.6% Gas Industrial y Centrales Eléct. [ 10.3%
ICASFe [[0.6% | Consumo de cemento [0 8.4%
Remuneraciones reales * 0.2% Ventas en supermercados [ 6.6%
Puestos de Trabajo* 0.2% ICASFe [ 4.0%
Consumo de cemento -0.4% H Remuneraciones reales * 1.1%
Patentamientos nuevos -0.5% W Puestos de Trabajo « 0.5%
Faena de Ganado -1.8% Molienda de Oleaginosas 0.3%

Hidrocarburos agroindustria y de transp. -3.1% Prod. Lactea -3.4%
Demanda Laboral -4.9% Faena de Ganado -22.6%
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La recaudacion de los Impuestos a los Ingresos Brutos y Sellos se incremento un 2%, en términos mensuales, y un
22,1% interanuales. El aumento se explica en parte por la expansion de la actividad econdmica, y en parte por
modificaciones en alicuotas diferenciales de Ingresos Brutos. Ademas se percibieron montos correspondientes a la
regularizacion impositiva provincial.

Por ultimo si bien crecié en términos interanuales (15,5%), la demanda laboral presento una tasa del -4,9% en mayo

en relacién al mes anterior.

o Perspectivas para la actividad econdémica provincial

La tasa de variacion interanual del ICASFe supero6 la velocidad de crecimiento promedio de largo plazo, mostrando un

incremento del 4% en mayo de 2010.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Cabe destacar como se ha acelerado el ritmo de crecimiento en los primeros cinco meses del afo: la variacion
interanual del ICASFe, que se ubicé en -0,8% en enero, atraveso al plano positivo bordeando la primera banda de

crecimiento de largo plazo en marzo (1,5%), y superando la tercera en mayo (4%). Es decir que en cinco meses
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revirtié rotundamente su ritmo de crecimiento interanual.
Ademas, del conjunto de series que componen el ICASFe s6lo dos mantuvieron variaciones interanuales negativas
(produccién lactea y faena de ganado). El resto aceleré su ritmo de crecimiento en relacién a igual periodo del afio

anterior. Se mantienen las perspectivas positivas para el resto del afio.

Para acceder a nuestra base de datos estadisticos, metodologia utilizada y otras publicaciones

relacionadas visite nuestro sitio web en: http://ces.bcsf.com.ar

Ciclo de capacitacion 2010
Bolsa de Comercio de Santa Fe

http://www.bolcomsf.com.ar/capacitacion.php

Proximos cursos:
0 27 de agosto. Futuros y Opciones |. Estrategias con derivados agricolas
0 8 de septiembre. Operatoria en el Mercado Bursatil  Argentino

0 5de noviembre. Futuros y Opciones Il. Estrategias con derivados agricolas

ICASFe — indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe 4/4



