Se consolida la recuperacion economica

En el primer semestre de 2017 se registrd un incremento acumulado del 1,1%
y en la ultima medicién mensual nueve de los catorce indicadores mejoraron.

PRINCIPALES RESULTADOS

El ICASFe se ubico en 162,3 puntos, presentando una
variacion mensual de 0,2% respecto al mes de mayo.

La tasa inter-anual de la actividad econdmica
provincial (junio de 2017 / junio de 2016) fue de
3,2%.

La variacion acumulada en 2017 se calcula en: 1,1%.

éQué es el ICASFe?

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la
evolucion del nivel de actividad. Su principal objetivo es determinar el movimiento ciclico
de la Economia y fechar el inicio/finalizacién de las recesiones y expansiones de la provincia
de Santa Fe, Argentina; asi como su duracion, amplitud y difusién. Como fuente de
informacidn representa un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones
de instituciones publicas y privadas.

Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco
de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En
http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas al
respecto.

Alcance de la informacién expuesta

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacién se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe
presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados
van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de informacion primaria
consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.

(*) Aclaracion: en agosto de 2017 se recalculd el ajuste por tendencia y amplitud que se
realiza anualmente con los datos de PIB, incluyendo el periodo 2016. Adicionalmente, se
incorpora la revision efectuada por INDEC para el periodo 2007-2015. Para ampliar ver
metodologia | http://ces.bcsf.com.ar
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Actividad econémica provincial

En junio de 2017 la actividad econémica de la provincia de Santa Fe recuperé otro 0,2%. En este contexto el primer
semestre del afio cierra con una tasa acumulada del 1,1% y el indicador coincidente finalizé en un nivel muy similar al
de su ultimo maximo histérico (datado en julio de 2015).

Gréfico N° 1: indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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Indicador por indicador

Durante el sexto mes del afio nueve de los catorce indicadores de la actividad econdmica provincial crecieron en forma
mensual, y once en la comparacién interanual.

Las ventas de maquinaria agricola aumentaron un 6,2% respecto a mayo y un 87,6% en relacion a junio de 2016; con
estos resultados la serie obtuvo el mejor desempefio del primer semestre del afio. El patentamiento de vehiculos
nuevos volvid a crecer en junio (2,0%) y se ubicd un 34,0% por encima de su parametro interanual. Otro indicador
vinculado con inversidn en bienes durables, el consumo de cemento, registré incrementos del 1,1 y 15,9%,
respectivamente.

Grafico N2 2: Series de actividad econédmica de la provincia de Santa Fe. Datos a Junio de 2017.
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(*) Los datos de mayo y junio 2017 fueron estimados.

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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El consumo de gas en la industria mostré incrementos del 2,6% mensual y 27,4% interanual. En el caso de la energia
eléctrica las tasas de junio fueron de -0,8% vy del 2,5%, respectivamente.

La molienda de oleaginosas cayd un 0,1% pero presenta una expansion neta de 8,2% durante el ultimo ano. La faena
de ganado bovino y porcino disminuyd 1,0% en relaciéon a mayo, lo que se reflejé en ambas categorias; aunque a nivel
interanual se incrementd un 1,9%. Por su parte el consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte
aumentd 4,1% en junio, pero todavia se encuentra levemente por debajo del valor correspondiente a igual mes del afio
anterior (-0,2%).

Los puestos de trabajo registrados continlan incrementandose levemente con una mejora de 0,3% respecto a mayo y
de 1,2% interanual. Asimismo la demanda laboral sefialé una baja de -0,9% en junio pero recuperd 5,7% en los ultimos
12 meses. Las remuneraciones reales crecieron un 1,6% en junio, y marcan una recomposicion anual neta del 8,6%. Sin
embargo, en lo que respecta a las ventas en supermercados, el consumo no refleja directamente la recuperacidn antes
mencionada. Las variaciones del indicador se ubicaron en -4,5 y -9,5%, respectivamente.

Finalmente, los recursos tributarios provinciales registraron un incremento mensual del 1,0%, lo que implicé revertir
la caida acumulada durante el primer trimestre del aino. Por su parte se ubicé un 3,1% por encima en la comparacion
con junio de 2016.

Sintesis y perspectivas

La variacién interanual del ICASFe superé las tres bandas de confianza estadistica construidas alrededor de la tasa de
crecimiento promedio de la economia provincial, ubicdndose en 3,2% en junio de 2017 (Ver Grafico N° 3).

La expansion actual de la actividad econdmica - que lleva once meses de duracion- continda siendo liderada por
sectores vinculados al consumo de bienes durables e inversion, los cudles crecen a niveles superiores en comparacion
con fases anteriores de crecimiento. Esto significa un buen indicador en relacién a la mejora de productividad que
necesita la provincia para volver a una senda de crecimiento. Por otro lado, en junio de 2017 empieza a consolidarse la
recuperacion del sector industrial, todavia lejos de iniciar un proceso de crecimiento. Lograr que esta dindmica continte
su desarrollo, superando las barreras que imprimen algunas cuestiones de la macroeconomia, sera el principal desafio
para el despegue de la economia provincial.

Grafico N2 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio inter-anual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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ANEXO. Tabla N2 1: Variaciones acumuladas para cada periodo.

SERIE Segundo semestre 2016 | Primer semestre 2017
Ventas de maquinaria agricola 24.0% 42.7%
Gas industrial 10.9% 13.8%
Patentamientos nuevos 18.4% 11.6%
Demanda laboral -1.8% 7.5%
Remuneraciones reales 5.7% 2.6%
Consumo de cemento 13.4% 1.6%
ICASFe 2.2% 1.1%
Recursos tributarios 2.2% 0.9%
Faena de ganado bovino y porcino 3.4% 0.8%
Puestos de trabajo 0.5% 0.7%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte 0.5% -0.2%
Ventas en supermercados -7.5% -2.5%
Produccién lactea 1.7% -2.7%
Energia eléctrica industrial 6.3% -3.8%
Molienda de oleaginosas 16.1% -7.7%

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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