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La caida del consumo minorista se suma a la recesion

En junio, los niveles de inflacion creciente se tradujeron en un ajuste a
la baja en las ventas de supermercados. La actividad econémica de la
provincia de Santa Fe registra una baja interanual del 1,5%,

agudizando la fase recesiva.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evoluciéon del nivel de actividad, cuyo objetivo es
determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de
Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de
calculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. La informacion se presenta libre de
efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses
de este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.

A partir de la publicacion N°3, Afio 17 se incorpora una mejora en la estructura de datos
con informacién mas precisa del componente industrial (Ver documento académico en
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/2022_Cohan-Zanini.pdf)



https://www.bcsf.com.ar/ces/base-datos/tabla/1/indice-de-actividad-economica-icasfe-provincia-de-santa-fe

INFORME DE ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA PROVINCIA DE SANTA FE

2540

199812025  CENTRO DE ESTUDIOS Y SERVICIOS

Los indicadores del ciclo economico santafesino

En junio de 2023 el peso de las series cuyas variaciones mensuales fueron negativas predomind tanto en el cuadro de variaciones
mensuales como interanuales.

Los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) marcaron un leve incremento mensual del 0,3%, manteniéndose un 3,1% por
encima del valor correspondiente a junio de 2022. Entretanto hay que observar con atencidn las expectativas empresarias para
incrementar personal (demanda laboral), que registraron una caida de -7,8% durante junio; acumulando la novena disminucién
anual consecutiva, en este caso del -32,0%. A pesar de ser una serie con gran volatilidad, y de la recuperacion parcial que mostré
durante el primer trimestre de 2023, presenta una tendencia negativa desde el comienzo de la actual recesién (mayo de 2022).

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de junio de 2023.

Variaciones mensuales Variaciones interanuales
Recursos tributarios M 0.6% Puestos de trabajo 3.1%
Puestos de trabajo 10.3% Remuneraciones reales 01.1%
Remuneraciones reales 10.2% Ventas de supermercados 10.8%
Produccién industrial 10.1% ICASFe -15% 0
ICASFe -0.4% 1l Patentamiento de vehiculos -4.1% IR
Ventas de supermercados -0.7% Il Recursos tributarios -4.3% Il
Patentamiento de vehiculos -1.7% I Consumo de cemento -5.1% I
Consumo de cemento -4.0% I Produccién industrial -9.4% I
Demanda laboral -7.8% I Demanda laboral -32.0% N
-9% -4% 1% -38% -18% 2%

(*) Para ver la evolucion de cada serie en forma individual, consultar https://www.bcsf.com.ar/ces/base-datos
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El conjunto de remuneraciones reales de los empleados registrados marcé un leve incremento mensual del 0,2%. Como se viene
mencionando en informes anteriores, este incremento puede estar fundamentado en la metodologia de construccion de la
serie: en el contexto actual esta mejora se explica fundamentalmente por el crecimiento del nimero de puestos, a la vez que los
salarios siguen perdiendo poder adquisitivo. Con el dato de junio, la serie representativa del consumo, ventas en
supermercados de la provincia de Santa Fe (grandes superficies), sufrié un importante ajuste a la baja en sintonia con el efecto
inflacionario sobre los principales rubros referentes a almacén, lacteos, verduleria y carnes. En este sentido, la tasa mensual
desestacionalizada fue de -0.7%, lo cual marcaria luego de dicho ajuste en la serie, su cuarta variacién mensual negativa.
Igualmente, todavia se mantiene en terreno positivo en la comparacidn con junio de 2022 (+0,8%), aunque desacelerando el
crecimiento en forma rapida.

El consumo de cemento en la provincia, indicador asociado al sector de la construccidn, sefiala su segunda tasa mensual
negativa, siendo durante junio del -4,0%. Por su parte, la caida iniciada durante el segundo trimestre implicé el registro de la
tercera caida acumulada anual (-5,1%). Situacion similar presenta el patentamiento de vehiculos nuevos, otro indicador del
consumo de bienes durables, con tasas de -1,7 y -4,1%, respectivamente.

El indicador relativo a la produccién industrial experimentd en junio un leve incremento mensual del 0,1%. Sin embargo, en
términos interanuales acumula una caida del 9,4%. En el siguiente apartado se detalla el comportamiento particular de los
principales indicadores del sector manufacturero, que permiten ampliar el analisis sobre este resultado.

La serie representativa de los recursos tributarios de la provincia (en términos reales), registré un incremento mensual del
0,6%. Esto implico la sucesién de cuatro incrementos mensuales consecutivos, entre marzo y junio. Sin embargo, la serie
continla en terreno negativo al observar la variacion interanual (-4,3%; junio 2023/ junio 2022).

Indicadores complementarios del sector industrial

Durante los ultimos dos meses para los que se tienen registro, junio y julio de 2023, la serie desestacionalizada que incluye las
semillas de soja y girasol enviadas a molienda en la provincia, obtuvo caidas mensuales de -2,2 y -3,7%, respectivamente. En
tanto en comparacidn con el séptimo mes de 2022, la caida acumulada ronda el 24,0%, representando la decimoctava tasa
interanual negativa consecutiva.



https://www.bcsf.com.ar/ces/base-datos/
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La faena de ganado bovino retomé una senda positiva, y en julio de 2023 presenté incrementos del 1,1% mensual y 3,0% anual.
Esto sucede en un contexto productivo muy afectado por la sequia y las condiciones del mercado interno, que estan provocando
una excesiva liquidacion de stock. Por su parte, la faena de porcinos también crece, con tasas del 1,6 y 2,2% mensual e
interanual, respectivamente. La produccion lactea continia mostrando una silueta de estancamiento, a pesar de registrar un
leve crecimiento mensual durante julio (0,4%). En términos interanuales registra el décimo mes consecutivo de caida interanual,
en este caso del -0,6%.

El consumo de hidrocarburos liquidos (excepto nafta y fuel-oil) en la provincia de Santa Fe presentd un incremento mensual del
1,3% durante julio, lo que representa la quinta tasa positiva consecutiva. Sin embargo, en términos interanuales continta en
caida, marcando un acumulado del -1,6% con respecto a julio de 2022.

Por ultimo, tanto el consumo de energia eléctrica como de gas, en la industria, presentaron variaciones mensuales levemente
positivas durante junio. A pesar de ello, en la comparacidn interanual, ambas series presentan tasas negativas, del -4,9 y -9,3%,
respectivamente.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual de la actividad econdmica provincial se ubicé en -1,5% durante junio de 2023, marcando una
contraccion significativa hacia mediados del afio (ver Grafico N° 3).

Durante el primer semestre hubo dos etapas bien diferenciadas. Entre enero y marzo -y algunas series también en abril- la
mayoria de los indicadores que se incluyen en el ICASFe contribuyeron en forma positiva, dando como resultado una
recuperacién parcial de la recesidn (cuyo inicio se remonta a mayo de 2022). A partir del segundo trimestre, se empezaron a
hacer mds notorias las restricciones propias de un contexto econédmico nacional de recesidn con inflacion. En este sentido es
importante destacar el ajuste a la baja que presento la serie representativa del consumo minorista en la provincia al incorporar
los datos de junio. Esta situacion nos permite visualizar la pérdida del poder adquisitivo de la poblacion en términos generales,
ya que amplia la vision hacia los sectores informales de la economia.

Por otro lado, aunque algunas actividades particulares del sector industrial mostraron leves mejoras durante junio y julio, la
actividad manufacturera en su conjunto se encuentra en niveles bajos en relacién a su comportamiento de mediano plazo. La
recuperacién postpandemia permitié un crecimiento de la actividad por encima del maximo alcanzado en los inicios del 2018,
pero a partir de mayo de 2022, el sector acumula una caida de mas de 10 puntos porcentuales.

En adelante, las perspectivas no son alentadoras. Los proximos meses seguiran, de minima, en la misma linea del
comportamiento observado durante el segundo trimestre. Esto puede verse agravado por el endurecimiento de la inflacion, y
las medidas de politica econdmica en medio de un incierto cambio de gestion.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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