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La recesion persiste en todos los sectores economicos

Durante el primer mes del afio continué agudizandose la contracciéon

Nivel: 153,3

de la actividad econémica de la provincia de Santa Fe, marcando una

T eia . 0,
Variacion mensual: -1,3% tasa del -1,3%.

Variacion interanual: -6,9%

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).

ICASFe

ces@bolcomsf.com.ar (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

ces.besf.com.ar Indicador mensual que mide la evoluciéon del nivel de actividad, cuyo objetivo es
determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de
Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de

calculo y publicaciones académicas al respecto.
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Bolsa de Comercio de Santa Fe

A partir de la publicacion N°3, Afio 17 se incorpora una mejora en la estructura de datos
con informacion mas precisa del componente industrial (Ver documento académico en
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/2022_Cohan-Zanini.pdf)
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Los indicadores del ciclo econémico santafesino

En enero de 2024, los ocho indicadores que integran el ICASFe continuaron registrando variaciones negativas. Por su parte, en el
plano interanual, la mayoria de las series que presentan barras rojas, agudizaron la caida.

Las ventas en supermercados de la provincia de Santa Fe (grandes superficies) acumula cuatro variaciones mensuales negativas,
siendo del -1,2% en enero. Luego de presentar valores cercanos al 10,0% durante el segundo semestre de 2023, el ultimo
incremento interanual fue practicamente nulo (0,6%), lo que marca la importante desaceleraciéon del consumo. En el mediano
plazo, se observa que las ventas vuelven al entorno de valores registrados en el periodo 2019/2022, sin haber recuperado el
terreno perdido desde la recesiéon 2018.

Los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) disminuyeron un 0,1% durante enero, empujados principalmente por el freno
en la generacion de empleo registrado en el sector privado, que presenta tasas negativas desde octubre del afio pasado en
adelante. En términos interanuales la serie se mantiene en terreno positivo, marcando un incremento del 2,9% con respecto a
enero de 2023. Una alerta importante para este afo lo representa la caida del conjunto de las remuneraciones reales de los
empleados registrados en la provincia, siendo la misma del 3,9% sélo en enero de 2024, y marcando un acumulado del -16,2%
durante el ultimo afio. Esta situacion se verifica tanto en salarios del sector publico como privado.

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de enero de 2024.
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(*) Ultimo dato disponible: diciembre 2023. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Mds informacion: para ver la evolucion de cada serie en forma individual, consultar https://www.bcsf.com.ar/ces/base-datos
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Las expectativas empresarias para incrementar personal (demanda laboral) siguieron sin remontar en enero de 2024,
situdndose en la base del listado tanto en las variaciones mensuales como en las interanuales. Las tasas fueron de -13,6% vy -
49.9% mensual e interanual, respectivamente.

El patentamiento de vehiculos nuevos presenté un aminoramiento de la caida mensual, registrando una tasa del -4,6%.
Entretanto la disminucidn interanual fue del -21,0%. Si bien la serie se encuentra en el entorno de los Gltimos 5 afos, se destaca
que el nivel actual se encuentra apenas un 9,5% por encima del valle alcanzado en 2020, como producto del ASPO
correspondiente a la pandemia; y representa un tercio del nivel maximo histérico alcanzado en diciembre de 2017.

El consumo de cemento en la provincia, asociado al sector construccién, experimentd una contraccion del -4,3% mensual,
mientras que la comparacion interanual evidencia una variacion del -21,1%.

La produccidn industrial, en tanto, registré una variacion mensual practicamente nula, mientras acumula una caida del 15,3%
entre enero de 2023 y 2024. En el siguiente apartado se detalla el comportamiento particular de los principales indicadores del
sector manufacturero, que permiten ampliar el andlisis sobre este resultado. Se agrega informacion relativa a febrero de 2024,
en los casos en que se dispone de la misma.

La serie representativa de los recursos tributarios provinciales continda en disminucion, mostrando una variacién del -0,4%
mensual en enero de 2024. Entretanto la tasa interanual se ubicé en -9,2%, lo que implica una agudizacién del impacto de los
cambios registrados en la coparticipacion de impuestos nacionales, sumados al contexto recesivo nacional y provincial.

Indicadores complementarios del sector industrial
El consumo de hidrocarburos en la provincia de Santa Fe (excluyendo naftas y fuel oil) disminuyd un 0,8% en enero de 2024,
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luego de un balance 2023 levemente negativo. Esto se da en un contexto de importantes caidas en la demanda tras el
sinceramiento de precios, y en linea con la disminucidn de las principales actividades agroindustriales.

La produccion lactea de la provincia de Santa Fe continué disminuyendo durante el primer mes del afio, acelerando el proceso
de contraccion registrado en los ultimos meses, y computando una fase contractiva de dos afios de duracion. En particular, en
enero de 2024 se verificd una caida mensual del -1,7%, y del 10,1% en comparacion con igual mes del afio anterior. La situacion
refleja el impacto de la fuerte sequia, la falta de disponibilidad de insumos, y las dificultades para sostener la actividad por los
condicionamientos financieros que se deben enfrentar, lo que ademas estaria impulsando un proceso de concentracion de la
produccién en tambos medianos y grandes.

La serie representativa de la produccion de maquinaria agricola en la provincia de Santa Fe registrd su tercera variacion
mensual en terrero negativo, presentando una tasa del -4,2% entre enero y febrero de 2024. En términos interanuales, marcd la
17ava. variacion negativa, acumulando una caida del -33,5% durante el Ultimo afio.

Con datos febrero de 2024, la faena bovina en la provincia de Santa Fe presentd un incremento del 1,3% mensual, y del 1,6% en
relacion a febrero de 2023. Por otro lado, en lo que refiere a la faena de porcinos, se observa una silueta a la baja, marcando
tasas mensuales desestacionalizadas levemente negativas desde octubre de 2023.

Por ultimo, se destaca la incipiente recuperacidn de la molienda de oleaginosas en los primeros meses del afio. Luego de marcar
una caida histérica, en febrero de 2024 registré un incremento del 5,4% con respecto a enero, y del 16,9% en comparacion a
febrero de 2023.

Sintesis y perspectivas

La tasa de variacién interanual del ICASFe se ubicé en -6,9% en enero de 2024 (ver Grafico N° 3), continuando un proceso de
agudizacion de la recesion que atraviesa la economia de la provincia de Santa Fe, desde mayo de 2022. En términos de mediano
plazo, la fase contractiva actual presenta una duracion de 20 meses, un periodo mas prolongado que el promedio de las ultimas
siete recesiones (promedio 15 meses). Sin embargo, en términos de amplitud la caida acumulada hasta enero de 2024 es similar
al promedio (8,1% contra 8,6%). Ahora bien, enfocando la mirada en la coyuntura inmediata, sélo entre octubre de 2023 y enero
de 2024, la contraccién acumulada por el ICASFe represento el 65,0% de la disminucidon computada en toda la fase.

Entre los indicadores que explican el ciclo econdmico provincial, se destaca la importante perdida de poder adquisitivo del
conjunto de los asalariados registrados, lo cual da cuenta del estancamiento en relacién a la generacién de puestos, como
también del persistente contexto inflacionario. Si bien hay algunas tasas positivas dispersas en indicadores de la agroindustria, el
resto de los sectores no visualizan sefales claras para proyectar una recuperacion en el corto plazo. En este marco, se vuelve
imperante atender las demandas de cada nucleo productivo de la provincia, a fin de poder sortear el dificil contexto
macroecondmico imperante.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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Integrantes del CES y Area de Prensa

https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php
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