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INTRODUCCION

Finalizé la campaia de trigo 2021 en el centro-norte de la provincia de Santa Fe, a mediados de diciembre. Las
condiciones ambientales acompafiaron de manera positiva este ciclo agricola, dando lugar a rendimientos en niveles
histdricos que, en conjunto a una amplia superficie de siembra, permitieron alcanzar la mayor producciéon en la zona
desde que se tiene registros.

En el presente informe se describe la actualidad del mercado de trigo y el resultado econdémico obtenido por los
productores de la region en la campafia 2021/22.

PRODUCCION

Luego de la malograda campania triguera 2020/21, los productores de la region tomaron revancha con este cultivo,
alcanzando una superficie sembrada de 376.000 ha este afio, un 7,9% mayor al ciclo previo y ubicdndose como
segundo mayor registro desde que se realiza el relevamiento del Sistema de Estimaciones Agricolas (SEA). Ello
constituye un incremento del drea sembrada de 27.500 hectdreas respecto a la campafia 2020/21, y se ubica sélo
2.000 hectéreas por debajo del maximo histdrico ocurrido en el ciclo 2019/20.

Grafico 1. Superficie sembrada (ha) y produccién (tn) en los doce departamentos del centro-norte de Santa Fe.
Campaiias 2015/2016 a 2020/2021.
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Fuente: CES-BCSF en base datos del SEA.

Al contrario de lo sucedido en la campafa pasada, este afio prdcticamente no ocurrieron pérdidas de drea,
alcanzandose a cosechar casi la totalidad de lo sembrado. Tal como se menciona en el informe del SEA, durante todo
el ciclo del cultivo las condiciones ambientales acompafaron positivamente: “una buena disponibilidad de agua util
en la cama de siembra, en el periodo de implantacién”, “temperaturas adecuadas que permitieron el desarrollo de
buen nimero de macollos, espigas y granos”, “rendimientos promedios que reflejaron el impacto de las lluvias

heterogéneas, irregulares, variables, que se produjeron en alguna etapa del ciclo del cereal”.

Todo ello permitié que los rendimientos promedio de la regidén se ubiquen en 36,8 quintales por hectdrea, lo que
constituye un registro inédito y supera en mas de 20% al rinde promedio de las Ultimas 5 campanias. Este hecho se
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replicéd en casi todos los departamentos que componen el area del SEA, dando cuenta de una situacién homogénea

en toda el drea, en contraposicion a campafias pasadas cuando se observaban realidades dispares.

Cuadro 1. Superficie sembrada, produccién y rendimientos por departamento del centro-norte de la
provincia en la campaiia 2019/20.

SreriEn 5 Rendimientos~ Rendimientos
Departamento sembrada (ha) Produccion (tn) |(qq/ha) campaiia| (qq/ha) pr;om. 5
2021/22 campaiias

Nueve de Julio 31,500.0 83,342.5 26.5 24.0
Vera 5,650.0 14,000.0 25.0 22.0
General Obligado 19,500.0 46,800.0 24.0 21.5
San Cristobal 21,700.0 52,080.0 24.0 24.6
San Justo 30,000.0 99,000.0 33.0 26.9
San Javier 4,500.0 11,700.0 26.0 22.0
Garay 150.0 382.5 25.5 17.9
Castellanos 79,000.0 296,250.0 37.5 30.5
Las Colonias 39,000.0 144,300.0 37.0 30.4
La Capital 11,500.0 42,550.0 37.0 29.8
San Martin 72,500.0 322,625.0 44.5 34.9
San Jerénimo 61,000.0 268,400.0 44.0 34.4

TOTAL 376,000.0 1,381,430.0 36.7 30.1

Fuente: CES-BCSF en base datos del SEA.

Como puede verse en el cuadro previo, la produccion final fue de casi 1,4 millones de toneladas, casi el triple de lo
logrado el afio pasado (con importantes complicaciones climaticas) y 90 mil toneladas mas que el récord anterior
(campafia 2019/20).

Produccion nacional.

A nivel nacional, las caracteristicas de la campafia fueron similares. Aunque resta todavia por cosechar un 35,0% de
lo implantado (6,6 Mha), la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (BCBA) estima que ya se llevan cosechadas mas de 13
millones de toneladas, con un rendimiento promedio nacional de 31,4 qg/ha. Para el final de la campafia, tanto la
BCBA como otras entidades privadas estiman una produccién total del cereal de 21 millones de toneladas, lo cual
constituiria el registro mas elevado para el pais en términos histdricos.

MERCADO DEL TRIGO

Desde la segunda mitad del 2020 se observd en el mundo un incremento en los precios internacionales de los
commodities que llevaron las cotizaciones mundiales a maximos en muchos afos. En el caso del trigo, ello se
mantuvo durante todo el 2021, fundamentado en problemas productivos de los principales paises productores del
cereal en el hemisferio norte. En efecto, en base a los precios mundiales promedios publicados por el Banco
Mundial, en noviembre de 2021 se alcanzé un valor de USS 334,5 por tonelada, constituyendo el promedio mensual
mas alto en nueve afios.

El mercado interno no estuvo aislado de esta dindmica, manteniendo cotizaciones en niveles muy elevados en
términos histéricos durante toda la campafia. Ademas, contrariamente a lo esperado, las cotizaciones crecieron en el
periodo de cosecha (octubre-noviembre-diciembre), con cierres diarios por encima de los U$S/tn 240,0 y promedios
mensuales por encima de los USS/tn 235,0. Asi, durante el mes de noviembre —cuando ocurre la mayor parte de la
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cosecha en el drea del SEA- el promedio mensual se ubicd un 15,7% por encima de igual promedio del afio pasado,

alcanzando los 235,5 délares por tonelada.

Gréfico 2. Precios promedio mensuales de Trigo del mercado de Rosario (u$s/tn). Periodo 2018-2021.
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Fuente: CES-BCSF en base a cotizaciones diarias de pizarra del Mercado de Rosario.

En otro orden, cabe destacar que el alza de precios internacionales de los commodities no sélo se vio reflejado en los
granos, sino también en los insumos necesarios para su produccion. El claro ejemplo de ello lo constituye la Urea,
fertilizante clave para el cultivo de trigo, que alcanzd precios histéricos durante 2021. Segun las publicaciones del
Banco Mundial, el precio promedio de este fertilizante se ubicaba, durante la primera mitad del afio —cuando se
planifican las compras para encarar la campafia-, entre los 330 y 350 ddlares por tonelada, alrededor de un 50% mas
que para los mismos meses del 2020. Ademas, hacia la segunda mitad del afo, los promedios mensuales siguieron

en ascenso, alcanzando en noviembre el récord histérico de U$S/tn 900,0.

Toda esta coyuntura comercial promovié un mayor nimero de ventas anticipadas, dada la necesidad de aprovechar
los elevados precios para captar una mayor rentabilidad del cultivo, ante los aumentos de precios de los insumos.
Segun datos oficiales del MAGyP, al 15 de diciembre se llevaban comercializadas 12,4 millones de toneladas de trigo,
lo cual representa un 59,1% de la produccion estimada de 21,0 Mtn. La mayor parte de esta comercializacidon
provino de compras del sector exportador, con un total de 11,7 millones de toneladas, lo cual representa un
crecimiento del 82,8% respecto a igual fecha del 2020. Las compras de la industria, en cambio, se mantuvieron en

valores similares al afio pasado, con volumenes por debajo del milldn de toneladas.

RESULTADO ECONOMICO EN EL CENTRO-NORTE SANTAFESINO

En el presente apartado se muestran dos casos representativos del resultado econémico de la produccién de trigo
en el centro-norte de Santa Fe —de caracter indicativo, ya que no puede abarcarse la totalidad de los escenarios

particulares de los productores de la zona—.
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Por un lado, se presentan ejemplos de producciones en campo propio con tecnologia media-alta, con referencia a la
zona del departamento Las Coloniasl. El ejemplo restante se refiere al departamento General Obligado, la
produccidn es realizada en campo propio con una utilizacién de tecnologia media-baja2.

Los datos de produccién fueron brindados por la Cooperativa Guillermo Lehmann y la Unién Agricola de Avellaneda
Cooperativa Limitada. En cuanto a los datos de transporte, estos fueron calculados en base a la tarifa de referencia
vigente publicada por la Confederacién Argentina del Transporte Automotor de Cargas (CATAC). A la misma se le
aplicd un descuento del 10%, dado que no siempre es aceptada plenamente, y se convirti6 a ddlares
estadounidenses segun el tipo de cambio promedio de noviembre.

Otra cuestion a tener en cuenta es que en el presente informe no se considera el componente impositivo en los
margenes de los productores. En cuanto a ello, la Fundacién Agropecuaria para el Desarrollo de Argentina (FADA),
estimo una participacidon de los impuestos sobre la renta agricola del 55,6% para el caso del cultivo de trigo en la
provincia de Santa Fe3.

Margen Bruto

En el cuadro 2 se presenta el esquema de rentabilidad del cultivo de trigo para los productores de dos zonas del
centro-norte de la provincia. Los excelentes rendimientos y buenos precios permitieron a los productores obtener
margenes positivos, muy por encima de los habituales, a pesar del importante aumento de costos observado.

Cuadro 2. Esquema de rentabilidad de trigo (campafia 2021/22).

Conceptos Las Colonias Gefleral
Obligado

Precio pizarra Mercado Rosario UsS/qq 23.6 23.6
Rendimiento QQ/ha 37.0 24.0
Ingreso Bruto USS/ha 871.4 565.2
Costos de produccion USS/ha 447.8 279.2
Cosecha USS/ha 87.1 40.0
Costos de comercializacion USS/ha 104.4 99.4
Total costos USS/ha 639.3 418.7
Margen Bruto campo propio USS/ha 232.0 146.5

Fuente: CES-BCSF en base a datos del SEA, cotizaciones diarias de pizarra del Mercado de Rosario, informacion proporcionada
por productores y cooperativas y tarifas de referencia de CATAC.

En base a los datos disponibles, el margen bruto de los productores del departamento Las Colonias fue de u$s 232,0
por ha, equivalente a 9,9 quintales o un 36,3% sobre el capital invertido (costos totales). Por otro lado, en el

! Debe tenerse en cuenta que los datos de costos referidos al Departamento Las Colonias, también podrian aplicarse a los
departamentos Castellanos y La Capital.

2 Los resultados son considerados en campo propio debido a la importancia de la cosecha gruesa dentro del plan de cultivos
anuales en el centro-norte santafesino, por lo que se suelen cargar alli los costos del arrendamiento en los casos en que
corresponda.

3 Informe de indice FADA de septiembre de 2021, disponible en: https://fundacionfada.org/informes/indice-fada-septiembre-

2021-634/.
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departamento del norte provincial los productores obtuvieron en promedio un margen bruto de uSs/ha 146,5, el

cual representa 6,2 quintales y 35,0% sobre el total de erogaciones.

Ingreso Bruto

El precio considerado en este informe parte del promedio de las cotizaciones de pizarra del Mercado de Rosario del
mes de noviembre, periodo en el que se desarrolla la mayor parte de la cosecha en la zona de referencia. Para la
actual campania, este valor resultd en 235,5 ddlares por tonelada, lo que representa un incremento del 15,7%
respecto a igual promedio del afio pasado.

Por otro lado, la productividad de esta campafia promovié un aumento de los ingresos brutos de los productores:
para el caso del departamento Las Colonias, el rendimiento promedio se ubicé en 37,0 quintales por hectarea, mas
del doble que la campafia pasada; mientras que para el departamento Gral. Obligado el rendimiento por hectarea
fue de 24,0 quintales, un 65,5% mayor al afio pasado.

A partir de estos datos, se estima que el ingreso bruto fue de uSs/ha 871,4 para el caso representativo de la zona de
Las Colonias y de uSs/ha 565,2 para el caso de los productores del departamento del norte de la provincia. Estos
valores representan niveles muy elevados en términos histéricos, lo cual se considera un respiro para los
productores luego de la malograda campafia 2020/21.

Costos

La particularidad de la campafa aqui analizada no sélo provino de parte de la productividad y los buenos precios,
sino también de un importante incremento en el costo de los insumos. Aun asi, puede advertirse un nivel de
inversion elevado de parte de los productores, en la busqueda de mayores rendimientos, pero también favoreciendo
la sostenibilidad de los suelos.

En el caso del departamento Las Colonias, con una tecnologia media-alta, los costos totales fueron de uSs 693,3 por
hectérea, lo cual equivale a una productividad de indiferencia de 27,1 qg/ha (considerando que algunos costos
varian en base a la produccidn por hectdrea). Este valor representa mds de un 80% de incremento de los costos de
los productores de esta area, en comparacion con lo relevado en la campania pasada.

Al desglosar estos costos, encontramos que el 70,0% representa costos de produccién, el 13,6% corresponde a
costos de cosecha y el restante 16,3% proviene de los costos de comercializacidn.

En los costos productivos se destacan, con mas del 80%, los costos de siembra y fertilizacién, mientras que, dentro
de los costos de comercializacidn, resaltan los altos costos de fletes y acarreo, los cuales representan casi el 70% de
dicha categoria.

Por su parte, en el caso del departamento de General Obligado, los costos totales fueron de u$s/ha 418,7, con una
productividad de indiferencia de 17,8 qg/ha (considerando que algunos costos varian en base a la produccién por
hectdrea). Para esta zona, el aumento de costos respecto a lo relevado el afio pasado se encuentra en torno al
61,6%.

En este ejemplo, los costos de produccidn representan una porcién algo menor dentro del total, con un 66,7%,
mientras que los costos de comercializacién explican el 23,7% del total y la cosecha un 9,6%.

Entre los costos de produccion, son destacables los costos de Siembra y Fertilizacidn, con casi el 70% del total de los
mismos. Ademas, debido a la mayor distancia a los puertos, los costos de transporte representan una porcién muy
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Grafico 3. Incidencia de costos por categoria en produccién de trigo (Campaiia 2021/22).
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Fuente: CES-BCSF en base a informacién proporcionada por productores y cooperativas y tarifas de referencia de CATAC.

SINTESIS

- La superficie sembrada con trigo en el centro-norte de la provincia de Santa Fe durante la campafia 2021/22
alcanzé las 376.000 ha, un 7,9% por encima de la campafia anterior y el segundo mayor registro desde que se
realiza el relevamiento del SEA.

- Tanto los rendimientos promedio del area como la produccién final evidenciaron maximos histéricos,
ubicandose los rindes en 36,8 qg/ha y la produccidn final en 1.381.430 toneladas.

- La buena coyuntura viene observdndose también a nivel nacional, con una estimacién de produccién final de 21
millones de toneladas, segln lo publicado por la BCBA.

- Elaumento de los precios internacionales de commodities iniciado en la segunda mitad del 2020 se vio reflejado
también en los precios del cereal, alcanzando en noviembre de este afio los USS 334,5 por tonelada, el mayor
valor en nueve afios. Las cotizaciones locales evidenciaron en noviembre un promedio de 235,5 ddlares por
tonelada, un 15,7% mayor a igual promedio del afio pasado.

- Por otro lado, los insumos para la produccidn no quedaron exentos de estos aumentos, dando lugar a valores
histéricos, por ejemplo, para la UREA, que alcanzé en noviembre un promedio de USS/tn 900,0 segtin datos del
Banco Mundial, muy por encima de los USS 330 a USS 350 del inicio de la campafia.

- Segun datos oficiales del MAGyP, al 15 de diciembre se llevaban comercializadas 12,4 millones de toneladas de
trigo, lo cual representa un 59,1% de la produccién estimada de 21,0 Mtn. La mayor parte de esta
comercializacién provino de compras del sector exportador, con un total de 11,7 millones de toneladas, lo cual
representa un crecimiento del 82,8% respecto a igual fecha del 2020.

- Los excelentes rendimientos y buenos precios permitieron a los productores obtener margenes positivos, muy
por encima de los habituales, a pesar del importante aumento de costos observado.

- El margen bruto de los productores del departamento Las Colonias fue de uSs 232,0 por ha, equivalente a 9,9
quintales o un 36,3% sobre el capital invertido (costos totales).

- En el departamento del norte provincial los productores obtuvieron en promedio un margen bruto de u$s/ha
146,5, el cual representa 6,2 quintales y 35,0% sobre el total de erogaciones.
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